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ロシアのマクロ経済指標 2007 年～2011 年 

（Macroeconomic Indicators of Russia 2007-2011） 

 

ロシア財務省財政アカデミー所長 

ムスティスラフ・アファナシエフ 氏 

 

１．ロシアと日本のＧＤＰ 

ロシアと日本のＧＤＰの動きを見ると、ロシアも日本も世界金融危機の影響を受けて

いることが分かる。ただ、ＰＰＰ（購買力平価）によるＧＤＰの水準は概ね安定的とな

っている。また、2009 年の実質ＧＤＰの変化率を見ると日本よりロシアの方が落ち込み

は大きく、世界金融危機の影響はロシアの方が大きかったことが分かる。日本経済も影

響を受けたが落ち込みはロシアより緩やかである。また、両国とも経済は回復してきて

いるが回復はロシアの方が日本より早くなっている。ロシア経済については成長が加速

する見通しであり、2010 年及び 2011 年についてはほぼ同じ 4％程度の成長を目標として

いる。 

 

GDP in Russia and Japan 

1

S ource: In ternational Monetary Fund, World E conomic Outlook Database , October 2010: Global 
Ins ig ht and Nom ura  data ba se. R uss ia n Federal S ta te S ta tistics  S ervice.
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２．ロシアのＧＤＰの構成要素の構造 

  ロシアのＧＤＰの主な構成要素は家計部門の 終消費支出である。過去 4 年間のロシ

アの政府支出はほぼ横ばいである。在庫投資はわずかに変動している。また、外需（財･

サービスの純輸出）も大きく変動していない。輸出入の構成はロシア経済の近代化に即

したものになる必要があり、技術、ライセンス、特許の輸入を増やす必要がある。（資料：

次頁上段［ｽﾗｲﾄﾞ 2］） 
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Structure of elements of GDP use in Russia
(at constant prices 2003), as percentage of total GDP

2

*firs t es tima te S ource: Russ ian Federa l S ta te S ta tis tics  S ervice
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３．ロシアにおける固定資本に対する投資 

ロシアでは産業の基盤を大きく変化させる必要があり、ロシア経済において投資は非

常に重要な要素の一つである。加速度的とは言えないまでも状況は改善してきており、

2007 年 1月にＰＰＰ（購買力平価）ベースで約 900 億ドルであった投資は、2010 年には

約 1200 億ドルになっている。ただ、いくらか改善してきているものの、まだ不十分であ

ると考えられることを強調しておきたい。 

 

Investments in fixed capital in Russia

3

S ource: Russ ian F edera l S ta te S ta tis tics  S ervice, a uthor ca lcula tions
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４．産業別の生産指数 

生産指数は、製造業については複雑な動きとなっているが、鉱業部門は比較的良好な

動きとなっている。これはロシア国外への天然ガス、石油、その他の天然資源の輸出と

密接に関係している。 

 

Production indices by kinds of economic activity
(2006 = 100%)
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S ource: OE CD, Russ ian F edera l S ta te S ta tis tics  S ervice, author ca lcula tions
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５．ロシア及び日本のインフレ率 

ロシアのインフレ率は低下しており、昨年の 8.8％から今年は 6.5％になると見込まれ

る。ただ、クドリン財務相兼副首相は 8％と引き続きやや高い水準のインフレ率になると

見ている。ロシア財務省とロシア中央銀行の 優先事項はインフレ抑制である。残念な

がらロシアのインフレ率は非常に高く、高いインフレ水準は国内投資を促進する要因と

はならない。他方、日本はデフレの局面にあり、デフレ解消が期待される。（資料：次頁

上段［ｽﾗｲﾄﾞ 5］） 

 

６．2009～2010 年におけるロシアの消費者物価指数 

月次の消費者物価指数を見ると、2010年は高い水準であった2009年と比較すればやや鈍

化しているが、上昇率は通年では前年と同じ8.8％であった。（資料：次頁下段［ｽﾗｲﾄﾞ 6］） 
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Inflation in Russia and in Japan 

5

S ource: Interna tiona l Moneta ry F und, World E conomic Outlook Da taba se, October 2010; 
Russ ian F edera l S ta te S ta tis tics  S ervice. 
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Consumer prices indices in Russia 
in 2009 and 2010,

to December of the previous year; percentage
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S ource: OE CD, Russ ian F edera l S ta te S ta tis tics  S ervice
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７．2010 年におけるロシアの消費者物価指数（総合指数と食品価格） 

ロシアにおいても世界各国と同様、食品価格は他の物価に比べ急速に上昇している。

ロシアも様々な食糧を比較的多く輸入しており、食糧の国際市況はロシアにとって非常

に重要な意味を持っている。 

 

Consumer prices indices in Russia in 2010, 
to December of the previous year; percentage
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S ource: Russ ian F edera l S ta te S ta tis tics  S ervice 
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８．経常収支 

日本とロシアを比較すると、日本の経常収支の黒字はロシアの 2～2.5 倍となっている。

ただ、全般的な動きは似かよっており、同様の動きで回復している。（資料：次頁上段［ｽ

ﾗｲﾄﾞ 8］） 

 

９．ロシアの輸出及び輸入 

ロシアの貿易総額は 2010 年においてはまだ回復途上にある。輸出は輸入を上回ってお

り、貿易収支は黒字である。こうした状況はロシアの資源に対する海外からの需要によ

って生じているものであり、天然ガス及び石油の輸出と関係している。貿易黒字は過去

20 年間のロシアの貿易における固有の特性であり、今後も継続することが望まれる。（資

料：次頁下段［ｽﾗｲﾄﾞ 9］） 
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Current account balance

8

S ource: The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion; 
Interna tiona l Moneta ry Fund, World E conomic Outlook Da ta ba se, October 2010
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Export and import of the Russia
(according to the methodology of the Balance of payment)
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S ource: The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion
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１０．ルーブル為替相場 

現在、名目為替レートは 1 ドル＝30 ルーブル、1 ユーロ＝40 ルーブルである。 近の

円及びルーブルの実効為替レートを見ると、どちらにも同じような傾向性が見られる。 

 

Ruble exchange rate
(annual average)

10

S ource: The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion,
IMF : P rincipa l Globa l Indica tors
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１１．2007～2010 年のロシア民間部門における資本の輸出入 

四半期毎の変動はあるものの、ロシアからは年間 500 億ドル程度の資本が流出する傾

向が見られる。（資料：次頁上段［ｽﾗｲﾄﾞ 11］） 

 

１２．2008～2010 年における国際収支 

2008～2010 年における国際収支を見ると、現在、貿易収支だけでなく、経常収支も黒

字となっており、こうした傾向は 2011 年も続くと見られる。 

資本収支等の動きは 2008 年のリーマン・ショック以降の金融危機を受けたものとなっ

ており、ロシア国外への資本流出の動きも見られるが、現在、状況はいくらか安定して

いる。（資料：次頁下段［ｽﾗｲﾄﾞ 12］） 
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Net capital export/import by private sector 
in Russia in 2007 - 2010

(based on the Balance of Payments, Flows Data)
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S ource: The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion
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Balance of Payments 
of the Russian Federation for 2008 - 2010
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S ource: The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion 
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１３．外貨準備 

  ロシア中央銀行の外貨準備は 4,830 億ドルであり、日本の外貨準備はロシアの 2.5 倍

に上る。ロシアの外貨準備の構成を見ると、約 15％が金であり、残りは米ドル、ポンド、

ユーロ、円などの外貨である。ロシアの外貨準備は中国や日本などに次ぐ高い水準にあ

る。 

 

International Reserves
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S ource: J apan Minis try of F inance; The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion
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１４．マネーサプライ 

  ロシアのマネーサプライの動きを見ると、2007年47.5％、2008年2.1％、2009年16.3％、

2010 年 28.5％であるのに対し、日本はほぼ横ばいとなっており、ロシアと日本では大き

な違いがある。ロシア中央銀行は金融政策に非常に能動的であり、その役割である通貨

の安定に取り組んでいる。 

中央銀行は介入によりルーブルの対米ドル相場の安定化に努めており、ロシアの銀行

や企業のためにドル安は望んでいない。ロシア中銀による米ドル買いがなければ、ドル

相場は 1 ドル＝15 ルーブル程度になるとの民間の試算もある。（資料：次頁上段［ｽﾗｲﾄﾞ

14］） 

 

１５．ロシア信用機関による預金残高 

  個人預金が力強く増加していることは明るい材料である。なかでも商業銀行の預金が

相対的に高まっている。（資料：次頁下段［ｽﾗｲﾄﾞ 15］） 
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Money supply (М2)

14

S ource: Bank of J a pan, The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion 
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Deposits taken by Credit 
institutions in Russia
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S ource: The Centra l Bank of the Russ ia n Federa tion
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１６．ロシアにおける法人及び個人向け貸出その他資金 

ロシアでは、金融法人や事業法人などの法人向けよりも、個人向けの融資市場の方が

活発であり、成長している。 

 

Loans and other funds placed with 
organizations and individuals in Russia
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S ource: The Centra l Bank of the Russ ian F edera tion 
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１７．ロシア及び日本における失業 

ロシアでは 2012 年 3 月に大統領選挙が行なわれるため、雇用は政治･経済的な意味で

非常に重要なものとなっている。ロシアの雇用者は約 7,000 万人、日本は約 6,200 万人

である。ロシアの失業率はインフレ率と同水準の 7.5％であり、昨年は低下傾向にあった。

日本の失業率 5.1％で横ばいとなっている。 

  ロシア政府は失業率を低下させるために様々な取組みを進めており、潜在労働者向け

の就労機会の創出を民間企業に促そうとしている。他方で、財政上の理由から向こう３

年間に省庁、政府機関で働く公務員を 20％削減することを目指している。（資料：次頁上

段［ｽﾗｲﾄﾞ 17］） 

 

１８．ロシアの実質賃金と失業率 

現在、ロシアでは実質賃金は引き続き上昇しており、失業率は引き続き低下している。

逆に失業率が上昇する局面では実質賃金が低下するという対称的な傾向性が見られる。

こうした動きはロシアの労働市場における顕著な傾向であり、労働市場の状況を明確に

示すものと考えられる。（資料：次頁下段［ｽﾗｲﾄﾞ 18］） 
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Unemployment in Russia and in Japan

17

S ource: Interna tiona l Moneta ry F und, World E conomic Outlook Da taba se, October 2010.
Russ ian F edera l S ta te S ta tis tics  S ervice.
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Real accrued wages and unemployment 
rate in Russia (seasonally adjusted)
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S ource: The Ministry of Economic Development of the Russian Federation 
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１９．ロシアの実質可処分所得と小売売上高 

家計消費が回復傾向にあり、小売売上高は増加しつつある。 

 

Real disposable money incomes and turnover of 
retail trade in Russia (seasonally adjusted)

19

S ource: The Minis try of E conomic Development of the Russ ian Federation
THE BUDGET AND TREASURY ACADEMY OF THE MINISTRY OF FINANCE 

OF THE RUSSIAN FEDERATION  

 

 

２０．ロシアと日本の政府歳入 

歳出入の分析は財政アカデミーの 優先事項の一つである。ＰＰＰ（購買力平価）よ

り算出したロシアの歳入は約 4,090 億ドルであり、日本の歳入はロシアの約 3 倍である。

ＧＤＰ比では、ロシアの歳入は 17％であり、日本は 30％である。ロシアの歳入全般、す

なわち連邦予算に地方政府の予算を加えると、32～33％となり、フランスやスウェーデ

ンほど高くないが、米国などより高い。（資料：次頁上段［ｽﾗｲﾄﾞ 20］） 

 

２１．ロシアと日本の政府歳出 

ロシアの財政収支は赤字となっている。財政収支は 2000 年代半ばまでは黒字であった

ため、その黒字によりソブリン・ファンドが設立された。ロシアの歳出の GDP 比は 23％、

日本は約 40％である。（資料：次頁下段［ｽﾗｲﾄﾞ 21］） 
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Government Revenues in Russia and Japan

20

S ource: J apan Minis try of F inance; Minis try of F inance of the Russ ian F edera tion
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Government Expenditures in Russia and Japan
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S ource:  J a pan Minis try of F inance, Minis try of F inance of the Russ ian F edera tion
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２２．ロシアの予備基金と国民福祉基金 

ロシアには２つのソブリン・ファンドがある。一つは予備基金（Reserve Fund）であ

り、もう一つは国民福祉基金（National Wealth Fund）である。いずれも安定化基金

（Stabilization Fund）から生じたものである。予備基金は連邦財政赤字の補填だけに

使われ、国民福祉基金は主として年金基金の不足の補填に使われる。ロシアの年金基金

は非常に困難な状況にあり、連邦予算で年金基金の不足額を補填している。 

  連邦財政赤字が大幅に増加しているため、予備基金は急速に減少している。国民福祉

基金はあまり変動していないが、定期的に年金基金の不足額を補填しており、若干の変

動がある。なお、ロシアの年金受給者は約 3,600 万人となっている。 

 

Reserve and National Wealth Funds in Russia

22

S ource: Minis try of F inance of the Russ ian F edera tion
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