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Ҏ্Λ౿·͑ɼචऀɼຊ（2022）ʹͨ͛ܝதࠃͷதظͷجຊシナϦΦΛԼ
ํमਖ਼ͨ͠ɻ

ΩーϫーυɿऩᏑཧɼϐーΫ・νャΠナɼதظɼਓޱಈଶɼށ੶੍ɼڞಉ༟ɼ
シεςϜɼถதରཱɼσϦεΩンάߦۜ
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ˎ 1ɹେࡁܦࡕେֶֶࡁܦ෦ڭत
̍）çຊઅͷσーλɼ*.' 8PSME &DPOPNJD 0VUMPPL %BUBCBTF 2024 年４月൛Λجʹචऀࢉܭɻ202� 年ࠐݟΈɻ

̞ɽ͡Ίʹ

1��8 年ͷվֵ։์ޙͷதࠃͷٸͳൃࡁܦ
లɼੈքྫ্࢙ΛΈͳ͍نͱΛ͏
ͷͩͬͨɻதࠃͷنࡁܦɼ202� 年ͷ࣮࣭
(%1  1�80 年ͷ 41 ഒʹ֦େ͠ɼҰਓͨΓ
(%1ಉ28ഒͱͳͬͨ1）ɻੈ ք࠷େنͷਓޱ
େ͕͜ࠃΕ͚ͩͷεϐーυͰൃల͖ͯͨ͠ͷͩ
͔Βɼੈքࡁܦʹ͓͚Δଘײࡏͷ૿େ͔ͳΓ

େ͖ͳͷͱͳͬͨɻதࠃͷੈքࡁܦシΣΞ（ถ
υル໊ͯݐ (%1）ɼ1�80 年࣌Ͱ 2��ˋ
ʹա͗ͳ͔͕ͬͨɼ202� 年ʹ 1���ˋ·Ͱ্
ঢͨ͠ɻنࡁܦੈք第 2 ҐͰ第 1 ҐͰ͋Δ
ถࠃͷ �5ˋʹ·Ͱഭ͍ͬͯΔɻ

தࡁܦࠃͷɼվֵ։์͔Β 2010
年ࠒ·ͰฏۉͰ 10ˋఔͷΛଓ͚͖ͯ
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͕ͨɼ2010 年ʹೖΔͱҰܻޙͷ
ͱಷԽ͠ɼ201� 年ʹ �ˋͱͳͬͨɻ
ͦΕͰɼଟ͘ͷࣝऀ͕ɼถதͷࡁܦ
ͷҧ͍͔Βɼதࠃͷنࡁܦ͕ɼถࠃͷنࡁܦ
Λൈ͘ͷؒ࣌ͷͱΈ͍ͯͨɻ

͔͠͠ɼίϩナՒޙɼதࠃͷࡁܦͷݮ
ՃͰ͋Δɻ2021 年͔Βଓ͘ෆಈ
務ͱ͍͋࠴Խ͓ͯ͠Γɼํظگෆ࢈
·ͬͯۚ༥ػةͷݒ೦ͪΒͭ͘ɻ総ਓޱ
2021 年ΛϐーΫʹݮগʹస͡ɼ政ͷࡁܦओ
ମͷߦಈͷ౷੍͕ڧԽ͞ΕɼຽӦۀاͷ׆ಈ
ͷӨݒ͕ڹ೦͞Ε͍ͯΔɻถதରཱͷਂࠁԽɼ
Խ୭ͷʹ໌Β͔ͰϋΠςΫͷ༌ߏ
ग़੍نͳͲ͕ಋೖ͞Εɼ҆ࡁܦશอোͷ؍͔
ΒͷαϓϥΠνΣーンͷݟ͠ͷӨڹݒ೦͞
Ε͍ͯΔɻ͜͏ͨ͠ঢ়گΛഎܠʹɼԤถΛத৺
ʹ͍ΘΏΔϐーΫ・νャΠナ͕ల։͞ΕΔΑ
͏ʹͳͬͨɻ

தࡁܦࠃதظతʹͲͷΑ͏ͳൃలΛḷ

̎）çຊ（2022）
̏）ç习ۙฏ（2020）

Δͷ͔ɻචऀɼ2022 年 � 月ʹʰதݮࠃͷ
ਂɹ「ڞಉ༟」࣌ͷϦεΫͱνャンεʱ2）

Λ্Ѹͨ͠ࡍɼதࠃͷதظͷΧΪΛѲΔ
ཁҼΛྻڍɼݕ౼ͨ͠͏͑Ͱɼ20�5 年·Ͱͷ
தࠃͷيಓʹ͍ͭͯ � ͭͷシナϦΦΛ͛ܝ
ͨɻ࣌ͷجຊシナϦΦͰɼதࠃถࠃͷܦ
ൈ͚ͳ͍ͷͷɼͦΕʹബ͢Δͱنࡁ
ఆͨ͠ɻ͔͠͠ɼシナϦΦʹ͍ͭͯɼͦͷޙ
ͷมԽΛ౿·͑ͯΞοϓσーτ͕ඞཁͱײ
͍ͯ͡Δɻ

ຊߘɼதࠃͷதظΛల͢Δࡍͷߟ
͑ํɼۙ࠷ͷϐーΫ・νャΠナΛ८ΔٞΛ
ཧͨ͠͏͑Ͱɼதࠃͷதظͷ્ཁҼͱ
ͳΓ͏Δॏཁཁૉɼ͢ͳΘͪਓޱಈଶͷӨڹɼ
政ͷࡁܦӡӦͷΠϊϕーシϣンͷӨڹɼෆ
ಈ࢈ෆگͱۚ༥ϦεΫͷӨڹɼͦͯ͠ɼถதର
ཱͱσϦεΩンάͷӨڹʹ͍ͭͯɼݸผʹݕ౼
͢Δɻͦͷ͏͑Ͱɼ·ͱΊͱͯ͠ɼதظͷ
ݟ通͠ΛΞοϓσーτ͢Δɻ

ᶘɽதࠃͷதظΛల͢Δࡍͷํ͑ߟ

Ⅱ－１．中国政府の考え
201� 年ͷத࢈ڞࠃౘ第 1� ճౘେձɼ20�5

年·Ͱʹ「ࣾձओٛݱԽΛجຊతʹ࣮͢ݱ
Δ」ͱͨ͠ɻ͜ΕΛड͚ͯɼ2021 年 � 月ʹશ
ͱࣾձࡁܦຽࠃ」ͨ͠࠾ਓຽදେձͰࠃ
ൃల第 14 ࣍ 5 ͔年ܭը͓Αͼ 20�5 年ظ
ඪ」ɼ20�5 年·Ͱʹ「தレϕルͷઌਐࠃ
ͷ所ಘਫ४ʹୡ͢Δ」͜ͱΛඪʹͨ͛ܝɻظ
ؒதͷࡁܦͷ۩ମతͳඪઃఆ͞Εͳ
͔ͬͨͷͷɼ͜ ΕʹઌཱͪशۙฏࠃՈओ੮ɼ
2020 年 11 月ʹظඪʹؔ͢Δղઆ �）Λൃද
͠ɼ「20�5 年·ͰʹنࡁܦΛഒ૿ͤ͞Δ͜ͱ
શʹՄͩ」ͱͨ͠ɻͦͷ͏͑Ͱɼෆ࣮֬

ੑʹྀ͠ɼ֤ํ໘͕ࡁܦͷ࣭ͱޮΛॏ͢ࢹ
ΔͨΊɼ「ఆྔతඪʹؚΈΛͤͨ࣋Δ」ʹ
ͱͲΊͨͱ͍ͯ͠Δɻ

शۙฏࠃՈओ੮ͷղઆ͔Βɼதࠃ政͕ఆ
͍ͯ͠Δࡁܦͷඪɼ20�5 年·Ͱͷ 15
年ؒͰ (%1 Λഒ૿ͤ͞Δ͜ͱͰ͋Δ͜ͱ͕Θ
͔Δɻͦͷୡʹؒظத年ฏۉͰ 4��ˋͷ
͕ඞཁͱͳΔɻຊ（2022）ʹΑΕɼ20�5
年·Ͱʹ(%1Λഒ૿Ͱ͖ΕɼՁҝସレー
τҰఆͷԼɼதࠃ 20�0 年લʹถࠃͷܦ
政ࠃΛൈ͘͜ͱʹͳΔɻͭ·Γɼதنࡁ
Λൈ͘͜ͱΛࣹఔʹೖΕ͍ͯΔࠃͰถنࡁܦ
͜ͱʹͳΔɻ
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Ⅱ－２．キャッチアップ理論
৽ࠃڵͷࡁܦͷΧΪΛѲΔͷ࿑ಇऀҰ

ਓͨΓͷՃՁɼ͢ͳΘͪ࿑ಇੜੑ࢈ͷ্
ঢͰ͋Γɼͦͷେ͖ͳݪಈྗɼ৽ࠃڵͷઌਐ
ͷΩャονΞοϓͰ͋ੑ࢈ର͢Δ࿑ಇੜʹࠃ
Δɻ৽ࠃڵͷதظ༧ଌʹ͓͍ͯɼઌਐ
フ͍ߴ࠷ͷதͰࠃओཁ͕ੑ࢈ɼಛʹ࿑ಇੜࠃ
ϩンςィΞࠃ・ถࠃʹରͯ͠ɼΩャονΞοϓ
͍ͯ͘͠ϖーεΛ͑ߟΔ͜ͱ͕ଟ͍ɻ

͜ΕΛऩᏑཧ（DPOWFSHFODF UIFPSZ）ͱ͍
͏ 4）ɻΩャονΞοϓཧͱ͍ͬͯΑ͍ͩΖ
͏ɻ所ಘࠃҰൠʹൃޙͷ༏Ґੑ͕͋Γɼͦ
ͷߴ所ಘࠃΑΓ͘ߴͳΓ͍͢ͱ͍
・ࠃΔɻ౦ΞδΞͷ͍͍ͯͮجʹ࣮ࣄతݧܦ͏
Ҭͷຊɼؖ ɼͳͲɼओͱͯ͠Ωャοࠃ
νΞοϓΛ通ͯ͡ߴΛ͖͛ͯͨɻதܦࠃ
༧ଌʹ͓͍ͯɼଟ͘ͷ合Ωャοظͷதࡁ
νΞοϓཧʹͮ͘جͷ͕ଟ͍ɻ

201� 年͔Β 2021 年·Ͱͷதࠃʹؔ͢Δத
༧ଌʹ͓͍ͯɼଟ͕͘ΩャονΞοϓཧظ
Λ༻͍ͯɼதࠃͷޙࠓ 10 ʙ 15 年ؒͷʹͭ

４）ç,FSS FU BM�（1��0）

͍ͯதࠃ政ͷఆ͔Βେ͖͘֎Εͳ͍༧ଌΛ
͍ͯͨ͠ɻதࠃ政͕ఆ͢Δ 15 年ؒͰ (%1
Λഒ૿ͤ͞Δͱ͍͏ඪɼ2021 年࣌ʹ͓
͍ͯɼۃʹ৺తͳඪͱ͍͏Θ͚Ͱͳ
͔ͬͨͱΈΒΕΔɻ

Ⅱ－３．3つの成長シナリオ
චऀɼຊ（2022）ʹ͓͍ͯɼதࠃ政ͷ

研究Λ౿·͑ɼߦઌํ͑ߟʹؔ͢Δࡁܦ
ͷՄੑʹ͍ͭͯシナϦࡁܦͷࠃͷதޙࠓ
ΦੳΛͨͬߦɻͦͷ͏͑Ͱɼ20�5 年·Ͱͷ
தࠃͷࡁܦʹ͍ͭͯɼྑシナϦΦɼجຊ
シナϦΦɼϦεΫシナϦΦͷ̏ͭͷシナϦΦΛ
ઃఆͨ͠ɻ� ͭͷシナϦΦͷͱɼ2020 年͔Β
20�5 年ʹ͔͚ͯͷࡁܦɼͦ ΕͧΕͷέー
εͰɼ年ฏۉ 4��ˋɼ4�2ˋɼ���ˋͱ༧ଌͨ͠ɻ
Λൈ͚Δ͕ɼنࡁܦͷࠃシナϦΦͰถྑ
ࡁܦͷࠃຊシナϦΦɼϦεΫシナϦΦͰถج
ൈ͚ͳ͍ɻද̍͜ΕΛ·ͱΊͨͷͰن
͋Δɻ

ô�101�ôô�100�ô
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表 1　中国経済成長の 3つのシナリオ（2022 年春時点）

（ग़所）ຊ（2022）Λجʹචऀ࡞

①人口動態 ②改革開放 ③デジタル化 ④脱炭素 ⑤金融システム
と不動産 ⑥米中対立 2035年のGDP

（2020 年対比）
2035年時点の
米中経済規模 確率

良好
シナリオ

少子化に
一定の歯
止めがか
か り， 中
間所得層
が倍増

改革開放
が加速し，
民営経済
が発展

デ ジタル
中国が企
業経営を
変革

脱炭素経
済へのシフ
トが 順 調
に進展

金融システ
ムが安定
を維持し，
不 動 産も
ソフトラン
ディング

デカップリ
ング は限
定 的， 自
力での先
端技術開
発も一定
の成功

2倍
（年平均4.7%）

2030 年代
前半に米
国を上回る

20%

リスク
シナリオ

少子化がさ
らに進行，
農民工の
都市戸籍
化も成功し
ない

改革開放
が停滞し，
国進民退
が進展

民間テック
企業が活
力を失い，
DXも形式
主義に走
り，ペース
は減速

脱炭素経
済への急
速なシフト
の歪みが
経済に悪
影響

不動産市
場が大規
模に調整，
金融シス
テムも脆
弱化

デカップリ
ング の 範
囲が広が
り，中国の
技術台頭
の重石に

1.7 倍
（年平均3.6%）

米国には
追い付か
ない（2035
年以降む
しろ差 は
拡がる）

20%

基本
シナリオ

少子化傾
向は止まる
が， 顕 著
な改 善も
ない

改革開放
の一定程
度の進展
と民営経
済の発展
が継続

デ ジタル
中国が企
業経営を
変革

脱炭素経
済へのシフ
トが 順 調
に進展

金融システ
ムが安定
を維持し，
不 動 産も
ソフトラン
ディング

デカップリ
ング は部
分的

1.85 倍
（年平均4.2%）

米国に追
い付かな
いものの
肉薄

60%
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ᶙɽίϩナՒΛݮࡁܦͨܦͷՃͱϐーΫ・νャΠナ

̑）ç*.'（2022ɼ2024C）
６）çຊࡁܦ研究ηンλー（2021ɼ202�）
̓）çઅɼຊ（2024B）ΛՃචमਖ਼͍ͯ͠Δɻ

Ⅲ－１．コロナ禍を経た経済減速の加速
ᶘষͰհͨ͠தࠃ政ͷࡁܦʹର͢

Δํݟɼதࠃͷதظʹؔ͢Δઌߦ研究
ɼओͱͯ͠ίϩナՒલͷதࠃͷࡁܦঢ়گΛલ
ఏͱͨ͠ͷͩͬͨɻ͔͠͠ɼίϩナՒΛͯܦ
தࡁܦࠃͷݮϖーεՃͰ͋Δɻ年ฏ
ɼ2012ࡁܦۉ 年͔Β 2015 年͕ ��5ˋɼ
201� 年͔Β 201� 年͕ ���ˋʹରͯ͠ɼίϩナ
ՒೖΓޙͷ 2020 年͔Β 202� 年 4��ˋ·Ͱ
Լͨ͠（ਤ 1）ɻ

͜ΕΛड͚ͯɼॾؔػɼதࡁܦࠃ༧ଌ
ΛԼํमਖ਼͍ͯ͠Δɻࡍࠃ通՟ج （ۚ*.'）ɼ
202� 年ͷதࠃͷΛɼ2022 年 4 月࣌
ͷ 4�8ˋ͔Β 2024 年 4 月࣌ͷ ���ˋʹ 1�1ˋϙ
ΠンτԼํमਖ਼ͨ͠ 5）ɻຊࡁܦ研究ηンλー

（2021ɼ202�）ɼ20�0 年ͷΛ 2021 年
12 月࣌ͷ ���ˋ͔Β 202� 年 12 月࣌ͷ 2��ˋ
ɼ20�5年ͷΛ2021年 12月࣌ͷ2��ˋ
͔Β 202� 年 12 月࣌ͷ 1��ˋͦΕͧΕԼํ
मਖ਼ͨ͠ �）ɻ྆ ͱ֓Ͷ̍ˋϙΠンτఔɼؔػ
தࠃͷதظΛԼํमਖ਼ͤͨ֨͞Ͱ͋
Δɻ

Ⅲ－２．ピーク・チャイナ論を巡る議論 7）

Ⅲ－２－１．ピーク・チャイナ論の盛り上がり
202� 年Ҏ߱ɼதࡁܦࠃͷݮՃΛͨΓ

ʹͯ͠ɼத͕͢ࡁܦࠃͰʹ「ϐーΫΛଧͬͨ」
ͱ͢Δ「ϐーΫ・νャΠナ」͕ɼւ֎ͷࣝऀ
͔Β࣍ʑఏࣔ͞Ε͍ͯΔɻࣝऀͷओு༷ʑͩ
͕ɼେผ͢Δͱೋͭͷ͕͋ํݟΔɻ第Ұͷํݟ

ô�101�ôô�100�ô
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図１　中国の経済成長率推移

（ग़所）$&*$ɼதࠃࠃՈ౷ہܭΛجʹචऀ࡞
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ɼத͕ࡁܦࠃ「ຊԽ」͢Δɼͭ·Γɼ1��0
年Ҏ߱ʹࡁܦ͕ࣦͨ͠ຊͱಉ༷ͷಓ
ΛḷΔՄੑ͕͍ߴͱ͢ΔͷͰ͋Δɻ第ೋͷ
ʹମ੍ͷ࣏ͷ政ࠃɼΑΓࠜຊతͳதํݟ
Αͬͯࡁܦͷ͕ྗ׆ḝ·Ε͍ͯ͘ɼͱ͢Δͷ
Ͱ͋Δɻ

Ⅲ－２－２．「日本化」（Japanification）論
第Ұͷํݟɼࡏݱͷதࡁܦࠃͱ 1��0 年

ͷຊࡁܦͱͷྨੑࣅʹண͢Δɻա࠴務
ࢿґଘͷߏࡁܦɼෆಈ࢈όϒル่յۚ༥
シεςϜͷ੬ऑԽɼྸߴԽ・ੜ࢈年ྸਓݮޱগ
ͳͲͷਓޱಈଶͷมԽͱ͍ͬͨ໘Ͱɼࡏݱͷத
ɼ�0ࡁܦࠃ 年ͷຊʹྨ͍ͯ͠ࣅΔͱ͢Δɻ

֎ަධٞձࡍࠃ政ࡁܦ࣏フΣϩーͷκン
ϢΤン・Ϧ（ཱུफඤ）8）ɼ「தࡁܦࠃɼ
ு͢Δ࠴務ɼऑ͍धཁɼਓޱಈଶͷมԽͱ͍͏
ຊࣜݮͷϦεΫʹ·͢·͢໘͍ͯ͠Δ」
ͱࢦఠ͢Δɻ·ͨɼଜ総研νーフΤίϊϛε
τͷϦνャーυ・Ϋーɼ（ࡏݱͷதࠃͱ 1��0
年ͷຊͷ）「ॏཁͳڞ通ɼ྆ऀͱ࠴
務ʹΑͬͯܗ͞Εͨόϒルͷ่յΛͯ͠ݧܦ
͍Δͱ͍͏ͩɻ࢈ࢿՁ͕֨࠴務Ձʹൺͯ
務Λ๊͑ɼ࠴աͳۀاܭམ͢ΔͱɼՈٸ
σレόレοδΛ༨ّͳ͘͞ΕΔɻʜσレόレο
δͨۚ͠ࢿΛआΓͨΓͨͬΓ͢Δਓ͕΄ͱΜ
Ͳ͍ͳ͘ͳΔͱɼࡁܦඞͣόϥンεシーτෆ
Δ」ͱ͢Δɻؕʹگ

Ⅲ－２－３．習近平政権の政治体制に内在す
る問題とする議論
Ұํɼ第ೋͷํݟɼதࠃͷ政࣏ମ੍ʹࡏ

͢Δ͕ࡁܦͷྗ׆ΛḝΜͰ͍Δͱ͢Δɻಛ
ʹɼशۙฏ政ݖҠޙߦɼ࢈ڞౘ・政͕ɼࢢ
Ί͓ͯΓɼͦΕʹΑͬͯຽӦڧͷհೖΛࡁܦ
Ͱ͋ΔɻํݟଛͳΘΕ͍ͯΔͱ͍͏͕ྗ׆ͷࡁܦ

τレυେֶֶ໊ࡁܦ༪ڭतͷδΣω・)・νャ
ンɼ「தࡏݱ͕ࠃ໘͍ͯ͠ΔͷɼΑΓࠜ

̔）ç*OUFSOBUJPOBM &DPOPNZ（202�）ΑΓҾ༻ɻϦνャーυ・ΫーɼδΣω・)・νャンͷൃݴಉ༷ɻ
̕）ç"EBN 1PTFO（202�）
10）ç$IFOHHBOH 9V FU BM�（2022）

ຊతͳͰ͋ΓɼͦͷシεςϜͱؔ࿈ͯ͠
͍Δɻதࠃաڈ 10 年ؒɼ↾খฏͷԼͰ࢝·ͬ
ͷຽӦԽϓϩηεΛଧͪΓɼਖ਼౷త্࣮ࣄͨ
ͳϚルΫεओٛʹஔ͖͖ͨͯ͑ɻʜதԝ政
ͱํ政ɼࡁܦͱࣾձશମʹର͢Δࢧྗ
Λ͠ߦɼ֦େ͍ͯ͠Δɻຽؒۀاʹରͯࠩ͠
ผతͳાஔΛͱΓɼ༥͍ۚߴʹࢿརΛ՝ͨ͠Γɼ
ຽؒ࢈ڞʹۀاౘͷࡉ๔Λઃஔͯ͠ܦӦʹӨڹ
Λ༩͑ɼࢦಋͨ͠Γɼ͞ΒʹࣜגʹۀاΛແ
ঈͰ政ʹ์ͨͤ͞غΓ͍ͯ͠Δɻ͜͏ͨ͠政
策ۀاՈͷΠンηンςィϒΛଛͳ͍ɼͻ͍ͯ
ޮࡁܦΛԼ͍ͤͯ͞Δ」ͱ͢Δɻ

ϐーλーιン研究所ͷΞμϜ・ϙーθン �）

ɼशۙฏ政ݖҠޙߦͷຽӦۀاʹର͢Δ౷੍
ɼ͛ڍมͳͲΛٸԽዞҙతͳίϩナ政策ͷڧ

「ಠࡋతͳ政͕ݖʰ政࣏ϚλーͰͳ͚Εɼ（ࣗ
༝ʹߦಈͯ͠）ͳ͍ʱͱ͍͏ଋʹҧ
ͨ͠合ɼࡁܦతͳӨڹൣғʹٴͿɻࣗ
ͰͲ͏͠Α͏ͳ͍ෆ࣮֬ੑʹ໘͢Δͱɼ
ਓʑࣗݾอݥΛ͔͚Α͏ͱ͢ΔɻʜϦεΫճ
ආࢤͷߴ·Γͱ༧తஷͷ૿Ճɼۚ༥ة
Ͱɼͷ͔ͤͱͳ͔ͪͨͨࣅʹͷ༨ޙػ
Δ」ɻ「ͦͷҰํͰɼࡁܦΛऔΓ͠ɼϚΫϩܦ
ΛकΔ政ͷྗԼ͢ࡁܦシϣοΫ͔Βࡁ
Δɻࠃຽɼ͋Δ政策͕ዞҙతʹ࣮͞ࢪΕΔՄ
ੑ͕͋Δ͜ͱɼ͋Δʹ֦େ͞Εɼ࣍ͷ
ʹఫճ͞ΕΔՄੑ͕͋Δ͜ͱΛ͍ͬͯΔ
ͨΊɼܹؾܠ策ͳͲͷԠ͕ಷ͘ͳΔ」ͱ
͢Δɻ

ελンフΥーυେֶͷڐ߯ 10）ͷ「த࢈ڞࠃ
ౘͷۙ࠷ͷେձΛड͚ͯɼࣾձͷ۱ʑʹର͢Δ
શମओٛత౷੍͕ڧԽ͞ΕΔ͜ͱ໌Β͔Ͱ͋
ΔɻʜԺ݈ͳςΫϊΫϥーτͷͱɼౘࠃՈػ
ؔʹ͓͚Δͦͷൺॏݮগ͢ΔͩΖ͏ɻࡁܦ政
策政࣏తʹܾఆ͞ΕΔɻࠃ༗ۀاౘͷ྅
৫ɼຽؒۀاࢢΛண࣮ʹۦஞ͍ͯ͘͠
ͩΖ͏」ಉझࢫͱ͍͑ΔͩΖ͏ɻ

ô�10��ôô�102�ô
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Ⅲ－２－４．ピーク・チャイナ論に対する反論
ϐーΫ・νャΠナʹର͢Δ༗ྗͳฉ

͔ΕΔɻྫ ͑ɼルフӳ'JOBODJBM 5JNFTνー
フΤίϊϛΫείϝンςーλーɼ「·ͩϐー
Ϋ・νャΠナͱ͏ݴ͖Ͱͳ͍ɻࡁܦʹਂ
͍͕͋Δ͕ɼେ͖ͳڧΈΛࠃͭ࣋Ͱ͋Δɻ
ʜ *.' ʹΑΔͱɼ2022 年ͷதࠃͷҰਓͨΓ
ͷࠃถ（ങྗϕーεߪ）࢈総ੜࠃ 28ˋͩͬ
ͨɻ͜ΕϙーϥンυͷҰਓͨΓ (%1 ͷ΄
΅Ͱ͋Δɻʜنॏཁͩɻதࠃ͖ͬͱ
͍ؒɼඇৗʹਓޱͷଟ͍ࠃͰ͋Γଓ͚ΔͩΖ
͏ɻʜதࠃͷ಄ͷऴΘΓΛ͍ͯݟ͕ͪͨࢲΔ
Մੑ͋Δɻ͔͠͠ɼͦΕආ͚ΒΕͳ͍͜
ͱͰͳ͍ɻԿΑΓɼԿ͕͜ىΔ͔ɼଆ
ͷرΑΓதࠃͷબʹ͔͔͍ͬͯΔ」ͱ͢
Δɻ

·ͨɼόϦー・ΞΠέンάϦーン 6$ όーΫ
レーڭतɼ「ࢲɼதࠃͷࢦಋऀͨͪ政策
ͷレόーͷेͳίンτϩールɼेͳ政࣏
తࣗੑΛ༗͓ͯ͠ΓɼຊͷΑ͏ͳఀʹؕ
Βͳ͍Α͏ʹɼۜߦΛࢿຊ૿͠ڧɼۚ༥シες
ϜΛߏ࠶ங͠ɼؾܠ॥͢ߦٯʹΔۚ༥政策ͱ
財政政策Λద༻͢Δ͜ͱ͕Ͱ͖Δͱ͍ͯ͑ߟ
Δ」ͱ͢Δɻ

Ⅲ－２－５．ピーク・チャイナ論に対する考
え方
චऀɼϐーΫ・νャΠナͷ͍ͣΕͷํݟ

ɼத͕ࡁܦࠃ໘͍ͯ͠ΔΛҰ໘Ͱ͍ݴ
͍ͯͯΔͷͷɼルフࢯͱಉ༷ϐーΫ・νャ
Πナͱ͍͏ͷૣ͗͢Δͱ͍ͯ͑ߟΔɻ

தࠃͷࡁܦͷ「৳ͼ͠Ζ」ΛѲ͢Δ
ͨΊɼաڈͷຊࡁܦͱͷൺֱΛ͏ߦɻੈք
Εɼ2022͢ࢉܭʹجσーλΛߦۜ 年ͷதࠃ
ͷҰਓͨΓ (%1  1�2� ສถυルͰถࠃͷ
� ͷ 1 Ͱ͋ͬͨɻຊͷҰਓͨΓ (%1 ͕
ถࠃͷ � ͷ 1 ͩͬͨͷɼߴࡁܦظ
ͷ 1��0 年Ͱ͋ͬͨɻ·ͨɼࢢԽ͕ຊͷߴ
ʹՌׂͨͨ͠େ͖͔͕ͬͨɼதࠃͷ
202� 年ͷࢢৗॅਓޱൺ ��ˋͰ͋Γɼ
ຊͷ 1��� 年࣌ʹ૬͢Δɻ

ͭ·Γɼதࠃͷൃలஈ֊ʹ·ͩ総ͯ͡「ए
͍」ཁૉ͕ଟʹ͍ͯͬΔɻҰਓͨΓ
(%1 ࢢԽͷ༨ʹ͓͍ͯɼதࠃʹ·ͩ
༨ྗ͕͋Δͱ͑ߟΔ͖Ͱ͋Ζ͏ɻ

ͬͱɼ༷ʑͳ੍ཁҼ͕طʹಇ͖࢝
Ί͍ͯΔͷ࣮ࣄͰ͋ΔɻຊߘͰɼதࠃͷத
ظΛ͑ߟΔ͏͑ͰɼಛʹॏཁͱࢥΘΕΔɼ
ਓޱಈଶɼ政ͷࡁܦӡӦͱΠϊϕーシϣンɼ
ෆಈ࢈ͱۚ༥ϦεΫɼถதରཱͱσϦεΩンά
ͷ 4 ͭͷཁૉʹ͍ͭͯɼޙࠓͷํߦͱͦΕ͕Ͳ
Ε੍͚ͩཁҼͱͳΓ͏Δ͔Λ͢ߟΔɻ

ᶚɽਓޱಈଶɿগྸߴࢠԽͱਓݮޱগͷӨڹ

Ⅳ－１．急速に進む少子化高齢化と人口減少
時代の到来
੍ཁҼͷҰͭͱͯ͠ਓޱಈଶͷมԽ

ͷࡁܦͷӨڹΛݕ౼͢Δɻதࠃͷੜ࢈年
ྸਓ15）ޱ ʙ �4 （ࡀ 2014 年ΛϐーΫʹݮ
গ࢝͠Ίͨɻ�5 ൺ͢ͰޱਓྸߴҎ্ͷࡀ
ʹ 2001 年ʹྸߴԽࣾձೖΓͱ͞ΕΔ �ˋΛ
͑ɼ2021 年ʹࣾྸߴձೖΓΛࣔ͢ 14ˋΛ

͑ͨɻதࠃɼઌਐࠃೖΓ͢Δલʹࣾྸߴձʹ
ೖΔͱ͍͏ҙຯͰ「๛͔ʹͳΔલʹ͍Δ」
ʹطʹ໘͍ͯ͠Δɻ͜ΕΒҎલ͔Βఆ
͞Εͨ͜ͱͰ͋ͬͨɻ

͔͠͠ɼதࠃͷগࢠԽͷϖーεɼେํͷ༧
Λ্ճͬͯਐ͍ͯ͠ߦΔɻ2020 年ͷਓޱη
ンαεͰɼ2020 年ͷ合ܭಛघग़ੜ͕ͦΕ
·Ͱͷ1��͔Β1��ʹԼ͍ͯ͠Δ͜ͱ͕͔ͬ

ô�10��ôô�102�ô
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ͨɻഎܠʹɼ݁ࠗదྸظਓޱͷݮগͳͲʹΑ
ΔࠗҽͷݮগɼࢠҭͯίετͷߴಅͳͲ͕͋
Δɻ·ͨɼࢢԽͷਐలɼࢢ෦Ͱͷࢠҭͯ
ίετͷߴಅͱ͍͋·ͬͯগࢠԽʹͭͳ͕ͬͯ
͍Δɻ

গࢠԽʹ͍ɼ総ਓޱ 2022 年ʹݮগʹస
ͨ͡ɻࠃ࿈ੈքਓޱ༧ଌͷ 201� 年൛（தҐ༧
ଌɼҎԼಉ͡）ɼ総ਓݮ͕ޱগʹస͡Δظ࣌
Λ 20�2 年ͱΈ͍ͯͨͷͰɼࠃ࿈ͷ༧ଌΑΓ
10 年ૣ͘総ਓݮ͕ޱগ࢝͠Ίͨ͜ͱʹͳΔɻ

࿈ɼ2022ࠃ 年൛ੈքਓޱ༧ଌʹ͓͍ͯɼ
தࠃͷਓޱ༧ଌΛେ෯ʹԼํमਖ਼ͨ͠ɻ·ͣɼ
合ܭಛघग़ੜʹ͍ͭͯ 201� 年൛Ͱ 1�� ʙ 1�8
ͱ͍ͯͨ͠ఆΛ 2022 年൛Ͱ 1�2 ʙ 1�5 Լ
ํमਖ਼ͨ͠（ਤ 2）ɻ͜Εʹ͍ɼ総ਓޱʹͭ
͍ͯɼ20�5 年࣌Λ 14�� ԯਓ͔Β 14�0 ԯਓɼ
2050 年࣌Λ 14�0 ԯਓ͔Β 1��1 ԯਓɼ2100
年࣌Ͱ 10�� ԯਓ͔Β ��� ԯਓେ෯ʹԼํ
मਖ਼ͨ͠（ਤ �）ɻ·ͨɼ�5 ޱਓྸߴҎ্ͷࡀ
ൺ্ํमਖ਼ͨ͠（ਤ 4）ɻ

༧ଌޱ࿈ੈքਓࠃ 2022 年൛ɼ合ܭಛघग़
ੜ͕ 1�2 ͔Β 1�5 ʹ͔͚ͯঃʑʹ্ঢ͍ͯ͠
͘ͱ༧͍ͯ͠Δ͕ɼָ؍తա͗ΔͰ͋Ζ͏ɻ
౦ΞδΞͷଟ͘ͷࠃ・Ҭ͕ग़ੜͷҾ্͖͛
ʹޭ͍ͯ͠ͳ͍ɻ合ܭಛघग़ੜɼຊ 1��

（2022 年）ɼシンΨϙール 1�1（2021 年）ɼ߳ ߓ 0�8
（2021 年）ɼ 0��（2022 年）Ŋ ࠃؖ 0��（202�
年）ͱݢฒΈ͘ɼ͍ͣΕͷࠃ・Ҭࠜຊత

ͳվળ策Λଧͪग़͍ͤͯͳ͍ɻ
2024 年̓月ͷ 20 ͳߋதશձͷ「վֵͷࡾظ

Δશ໘తਂԽɼதݱࣜࠃԽͷਪਐʹؔ͢Δத
ཆ・࢈தԝͷܾఆ」（ҎԼ「ܾఆ」）ɼ「ग़ڞ
ҭ・ڭҭίετΛޮՌతʹҾ͖Լ͛ɼग़ٳ࢈Ջ
੍Λඋ͠ɼग़ิ࢈ॿ੍ۚΛཱ֬」ɼ「แઁ
ҭࣇαービεମܥͷߏஙΛڧԽ͠ɼޏ༻ओମʹ
ΑΔୗࣇ・ίϛュχςィΈࠐΈܕୗࣇ・Ոఉ
ୗࣇϙΠンτͷଟ༷ͳϞσルͷൃలΛࢧԉ͢
Δ」ͱ͢Δɻ͔͠͠ɼ౦ΞδΞͷࠃ・Ҭͷઌ
ྫΛ౿·͑Δͱɼ͜ͷఔͰɼதࠃͷग़ੜ͕
Ίͯෆ࣮֬Ͱ͋Δɻۃঢ͢Δ͔Ͳ͏্͔ޙࠓ

தࠃͷຽؒシンΫλンΫҭ㡿ਓޱ研究（202�）
ɼ2022 年ͷதࠃͷ合ܭಛघग़ੜΛ 1�0� ͱ
ਪ͑͏ͨ͠ܭͰɼকདྷͷਪҠʹ͍ͭͯɼ̏ͭͷ
シナϦΦΛઃఆ͠ɼߴҐͰ 1�4 ·Ͱճ෮ɼத
ҐͰ 1�1 Ͱԣ͍ɼҐͰ 0�8 ·ͰԼ͢
Δͱ༧ଌ͍ͯ͠Δɻ2050 年࣌ͷ総ਓޱɼ
ҐͰߴ 12�� ԯਓɼதҐͰ 12�� ԯਓɼҐͰ
11�� ԯਓɼ2100 年࣌ͷ総ਓޱɼߴҐͰ 8�0
ԯਓɼதҐͰ ��� ԯਓɼҐͰ 4�8 ԯਓͱͳͬͨɻ

Ⅳ－２．人口動態の経済への影響
Ⅳ－２－１．人口動態の供給面，需要面への
影響
総ਓޱͷݮগɼগྸߴࢠԽࡁܦʹͲͷΑ͏

ʹӨ͢ڹΔ͔ɻຊ（2022）ɼ総ਓޱͷݮগ
গྸߴࢠԽͷӨڹΛɼڅڙ໘ͷӨڹɼधཁ

ô�105�ôô�104�ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

図 2　合計特殊出生率予測 図 3　総人口予測 図 4　高齢人口 (65 歳～ ) 比率

（ग़所）ࠃ࿈ੈքਓޱ༧ଌ 201� 年൛ɼ2022 年൛Λجʹචऀ࡞
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໘ͷӨڹͷ྆໘͔Βཧ͍ͯ͠Δɻڅڙ໘Ͱ
ɼੜ࢈年ྸਓޱͷݮগ͕࿑ಇೖΛݮগͤ͞
ΔҰํͰɼधཁ໘Ͱɼ年ͷਓݮޱগͱߴ
ྸԽͷਐల͕ݸਓফඅॅߪೖधཁʹӨ͢ڹ
Δɻຊ（2022）ɼڅڙ໘ʹ͍ͭͯɼಇ͖
खͷෆΛ省ྗԽࢿ "*ɼσδλルͷ׆༻
ʹΑͬͯΧόーͰ͖ΔՄੑ͕͍ߴҰํͰɼध
ཁ໘ͷӨڹʹ͍ͭͯɼຽͷ「ࢢຽԽ」ͱ
͍͏ਅͷࢢԽΛ࣮ݱͰ͖Δ͔͕伴ΛѲΔͱ͠
ͨɻ

Ⅳ－２－２．人口動態の供給面への影響
ࣥච͔Β 2 年͕ܦաͨͨ͠ΊɼվΊͯਓޱಈ

ଶͷதࡁܦࠃͷӨڹΛධՁ͍ͨ͠ɻ·ͣɼڙ
ʹɼ͓͓ΉͶචऀͷఆͲ͓Γڹ໘ͷӨڅ
ਪҠ͍ͯ͠ΔɻগࢠԽͷਐలΛഎܠʹ総ਓޱͷ
年ྸ࢈গϖーε༧Ҏ্ʹ·͕ͬͨɼੜݮ
ਓ15）ޱ ʙ �4 গϖーεఆͲ͓Γݮͷ（ࡀ
Ͱ͋ΔɻݩͰগࢠԽ͕ਐΜͰੜ࢈年ྸਓޱ
ʹӨڹΛ༩͑Δͷɼ15 年ޙʹͳΔͷͰɼ͋
ΔҙຯͰͨΓલͰ͋Δɻຊ͕ߘఆ͢Δ
20�5 年·ͰͷࡁܦʹӨ͠ڹͳ͍ɻੜ࢈
年ྸਓޱͷݮগʹରͯ͠ɼ省ྗԽࢿ "*ɼ
%9 ͷ׆༻͕ॱௐʹਐΜͰ͓Γɼڅڙ໘͔Β
ΛԼԡ͢͠Δ͜ͱͳͦ͞͏Ͱ͋Δɻ

Ⅳ－２－３．人口動態の需要面への影響
（１）住宅需要への影響

ҰํͰɼधཁ໘ʹ͍ͭͯɼॅधཁͷݮ
গͱ͍͏͔ͨͪͰӨࡏݦʹط͕ڹԽ͍ͯ͠Δɻ
2021 年ޙ͔Β࢝·ͬͨதࠃͷॅෆگ͢
Ͱʹ � 年͕ܦաͨ͠ɻॅൢച໘ੵɼ
2021 年ͷ 15�� ԯฏถ͔Β 202� 年ʹ ��5 ԯฏ
ถͱ 4 ׂݮগͨ͠（ਤ 5）ɻॅधཁ͕Γ
্͕Βͳ͍ͷɼޙड़͢ΔΑ͏ʹෆಈ࢈σϕ
ϩούーͷܦӦෆ҆ͷӨ͕ڹେ͖͍ɻ͠ ͔͠ɼ
ͦΕʹՃ͑ͯɼͦͦॅधཁͷ࣮धͷݮগ
େ͖͍ͱΈΒΕΔɻڹԽ͍ͯ͠ΔӨࡏݦ͕

தࠃͷॅधཁͷ͏ͪɼ1 ೖͷߪͷॅݢ
ओྗਓޱɼதࠃͰ 25 ʙ �4 ظͷ݁ࠗదྸࡀ
ͷਓޱ͕ΊΔɻͦͯ͠ɼࠃ࿈ੈքਓޱ༧ଌ
2022 ʹΑΕɼ25 ʙ �4 �ɼ201ޱͷਓࡀ 年
͔Βݮগʹస͡ɼ20�0 年·Ͱʹ � ઍສਓݮ
গ͢Δͱࠐݟ·Ε͍ͯΔ（ਤ �）ɻਓޱಈଶͷ
มԽʹΑͬͯɼॅ ࣮ध͢Ͱʹݮগ͍ͯ͠Δɻ

ͦΕͰ 2020 年·ͰɼॅधཁݎௐͰ
͋ͬͨɻೆ財ܦେֶ（2018）ʹΑΕɼՈ
ೖͷׂ合ߪنΊΔ৽ʹػೖಈߪͷॅܭ
ɼ2010 年ͷ �0ˋ͔Β 2018 年第 1 ʹظ࢛
�2ˋ·ͰԼͨ͠ɻͦͷҰํͰࢿͷׂ合ɼ
ಉؒظதʹ 21ˋ͔Β 50ˋʹ্ঢͨ͠（ਤ �）ɻ

ô�105�ôô�104�ô
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図 5　商品住宅販売面積の推移

（ग़所）$&*$ɼதࠃࠃՈ౷ہܭΛجʹචऀ࡞
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ॅߪೖಈػʹ͓͚Δ 1 ೖॅΈସ͑ͱߪݢ
͍࣮ͬͨधతͷׂ合͕Լ͠ɼকདྷͷసചΛ
తͷׂ合͕૿͑ͨ͜ͱͰɼधཁࢿӽͨ͠ݟ
ͷݮগ͕ͣޙΕͨ͠Մੑ͕͋Δɻ2021 年ޙ
Ҏ߱ͷॅෆگͰɼॅ࣮धͷݮগʹՃ
͑ɼॅՁ֨ͷԼམΛड͚ͯɼࢿधཁ͕େ෯
ʹগݮͱ͕ɼॅൢച໘ੵͷେ෯ͳͨͬ͜ݮʹ
ͭͳ͕͍ͬͯΔͱ͑ߟΔͷ͕ࣗવͩΖ͏ɻ

Ӧෆ͕҆ܦσϕϩούーͷ࢈ɼෆಈޙࠓ
ղফ͢Εɼෆಈࢢ࢈ࡏݱͷΑ͏ͳਂࠁ
ͳෆظگ͢ΔͱΈΒΕΔɻͦΕͰɼॅ

࣮धߏతʹݮগ͍ͯ͘͠ͱΈΒΕΔɻॾ
ʹΔɻޫେূཱ͍݊ͯͬʹํݟͦ͏ͨؔ͠ػ
ΑΕɼ2021 年ʙ 20�0 年ͷॅधཁ 11 ԯ
ฏถɼ20�1 ʙ 2040 年 8�5 ԯฏถɼ2041 年ʙ
2050 年 4�8 ԯฏถͱݮগ͍ͯ͘͠（ޫେূ݊

（2022））ɻఱ෩ূ݊研究所ɼ৽ஙॅͷ࣮ध
ʹ͍ͭͯɼ2021 年ʙ 2025 年 11�0 ԯฏถɼ202�
年ʙ 20�0 年 ��� ԯฏถɼ20�1 年ʙ 20�5 年 8��
ฏถͱ༧ଌ͍ͯ͠Δ（ఱ෩ূ݊研究所（2022））ɻ
ޙࠓ 10 年ؒͰΈΔͱॅधཁ 2 গ͢ݮڧׂ
ΔͱͷํݟͰ͋Δɻ

ô�10��ôô�10��ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

図 6　中国の 25 ～ 34 歳の人口推移（国連世界人口予測 2022 年版）

（ग़所）ࠃ࿈ੈքਓޱ༧ଌ 2022 年൛Λجʹචऀ࡞

図 7　家計の住宅購入目的の割合

（ग़所）ೆ財ܦେֶ（2018）
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͜Εʹରͯ͠ɼ*.' ͕ 2024 年 2 月ʹൃද͠
ͨ 4 ίンαルςィンάใ（（2024）'.*）ࠂ
ɼΑΓํݟ͍͠ݫΛ͓ͯ͠Γɼॅधཁࠓ
ޙ 10 年ؒͰ �� ʙ 55ˋ（தҐ༧ଌ গݮ（ˋ44
͢ΔͱΈ͍ͯΔɻ

ϋーόーυେڭतͷέωε・ϩΰフଞ 11）ɼ
ෆಈ࢈ͷ׆ಈ͕ গ͢Δͱɼ(%1ݮˋ20 ͕ 5 ʙ
গ͢ΔՄੑ͕͋Δͱ͍ͯ͠Δɻޫେূݮˋ10
݊（2022）ఱ෩ূ݊研究所（2022）ͷࢉࢼͱ
合ΘͤΕɼ年 0�25 ʙ 0�5ˋϙΠンτࡁܦ
Λԡ͠Լ͛Δͩࢉܭɻ*.'（2024）ʹ ɼ͚ͮج
年 0�5 ʙ̍ˋఔࡁܦΛԡ͠Լ͛ΔՄ
ੑ͕͋Δɻචऀɼஶ（ຊ（2022））ͷࣥ
ච࣌Ͱɼ͜ΕΒͷಈ͖Λेʹதࡁܦࠃͷ
தظ༧ଌʹ৫ΓࠐΊ͍ͯͳ͔ͬͨɻதࠃ
ͷதظ༧ଌʹ͓͍ͯ͜ͷΛ৽ͨʹྀߟʹೖ
ΕΔඞཁ͕͋Δɻ

（２）個人消費への影響
ਓޱಈଶͷधཁ໘ͷมԽͱ͍͏Ͱɼྸߴ

ԽʹΑΔݸਓফඅͷӨڹɼݦΕ࢝Ί͍ͯΔ
Մੑ͕͋Δɻऀྸߴɼ年ʹൺΔͱɼ
ҰਓͨΓͷফඅࢧग़͕૬ରతʹগͳ͘ͳΔ
ձՊֶӃ研究Ӄͷᤚℚ研究һࣾࠃΔɻத͕͋
ߴɼ ྸԽ͕ݸਓফඅʹͨΒ͢ӨڹΛ౿·͑ɼ
総ਓ͕ޱϐーΫΛଧͭࠒʹɼதࠁਂ͕ࡁܦࠃͳ
धཁଆシϣοΫʹݟΘΕΔͱͷ༧ଌΛड़ͯ
͍Δ 12）ɻ

2022 年Ҏ߱ͷதࠃͷݸਓফඅͷऑ͞ɼί
ϩナՒͷӨڹอ༗͢Δॅ࢈ࢿͷՁԼམʹ
͏ޮ࢈ࢿٯՌͷӨ͕ڹେ͖͍͕ɼͦ ΕҎ֎ʹɼ
Ί͍ͯ࢝ΘΓͱޮ͖͕͡ڹԽͷফඅͷӨྸߴ
ΔՄੑ͋ΔͱΈΒΕΔɻ

Ⅳ－３．最後のボーナスである真の「都市化」
を実現できるか
Ҏ্ͷͱ͓ΓɼগྸߴࢠԽͷՃͱૣظͷਓ

গ౸དྷɼओͱͯ͠धཁ໘ɼಛʹॅधཁݮޱ

11）ç3PHP⒎ FU BM�（2020）
12）çᤚℚ（2021）

ͷݮগͱ͍͏͔ͨͪͰɼதࠃͷࡁܦΛԼԡ
͔͠͠Ͷͳ͍ɻҰํͰɼதࠃʹͱͬͯɼਓޱಈ
ଶͷधཁ໘ͷෛͷӨڹΛଧͪফ͠͏Δ「ޙ࠷ͷ
ਓޱϘーナε」ͱ͍͑Δཁૉ͕͋ΔɻͦΕ͕
ຽͷࢢຽԽͱ͍͏͔ͨͪͷ「ਅͷࢢԽ」Ͱ
͋Δɻதࠃͷࢢৗॅਓޱൺɼ1�82 年ͷ
21ˋ͔Β 202� 年ʹ ��ˋ·Ͱ্ঢͨ͠ɻͦΕ
Ͱ·ͩɼຊͰ͍͑ 1��� 年࣌ʹ૬͠ɼ
·ͩࢢԽͷ༨͕େ͖͍ɻ͞ΒʹɼதࠃͰɼ
ށࢢ੶ͱଜށ੶Λफ़ผ͢Δಛघͳށ੶੍

੶ΛށࢢΔɻ࣮ɼ͢ࡏଘ͕（「੍ޱށ」）
༗͢Δਓޱൺ2022年࣌Ͱ48ˋʹա͗ͣɼ
ಉ年ͷࢢৗॅਓޱൺ �5ˋͱͷؒʹ 1�ˋ
ϙΠンτͷࠩҟ͕͋Δɻ1�ˋϙΠンτɼਓޱʹ
ͯ͠ 2�5 ԯਓʹ૬͢Δਓޱɼଜ͔Β
ͱͦͷՈ෦ͷग़Ք͗࿑ಇऀͰ͋Δຽࢢ
͕େΛΊΔɻ

͔͠͠ɼຽͦͷՈɼށࢢ੶Λऔ
ಘͰ͖͍ͯͳ͍ͨΊɼެతͳڭҭɼҩྍɼ年ۚ
Λར༻͢Δ͜ͱ͕ஶ੍͘͠͞ݶΕ͍ͯΔɻࠃ
Ո౷ہܭͷຽௐࠪ（ࠃՈ౷（2014）ہܭ）
ʹΑΕɼຽͷެతอݥͷՃೖɼ
2014 年࣌ͰɼҩྍอݥͰ 18ˋɼ年ۚʹ૬
͢ΔཆอݥͰ 1�ˋɼࣦۀอݥͰ 11ˋʹա
͗ͳ͔ͬͨɻຽ͕「ࢢຽ」ͱݺΕΔΏ
͑ΜͰ͋Δɻ͜ͷΑ͏ʹެతͳαービεͷΞ
Ϋηε੍͕͞ݶΕ͍ͯΔͨΊɼຽͷফඅ
ॅߪೖͷधཁ͕ѹ͞Ε͍ͯΔɻ

ຽʹށࢢ੶Λ༩͠ɼ「ਅͷࢢԽ」
͕ਐΊɼࢢԽͷधཁ૿େޮՌΑΓେ͖͘
ΕΔ͜ͱʹͳΔͷؒҧ͍ͳ͍ɻ2024͞شൃ
年ͷ政׆ಈใ͕ࠂ「ਓؒຊҐ」ͷ৽ܕࢢԽ
Λڧௐ͢Δͷͦ͏ͨ͠झࢫͰ͋Δɻ

ͨͩ͠ɼຽͷށࢢ੶औಘͱ͍͏ҙຯͰ
ͷਅͷࢢԽ؆୯ͳ͜ͱͰͳ͍ɻࢢ෦ͷ
ΞΫηεՄʹ͢Δ͕ͨαービεʹຽڞެ
ΊʹɼͦΕ͚ͩҩྍڭҭͳͲͷެڞΠンフ
ϥΛ֦ॆ͢Δඞཁ͕͋Δɻ·ͨɼຽࣄ

ô�10��ôô�10��ô
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ͷ݅ͷΑ͍େࢢͰͷށࢢ੶औಘΛٻΊΔ
աີঢ়ଶͰɼຽޱਓࢢΔ͕ɼେ͕͋
తͰ͋ΔɻҰํͰɼຽۃͷड͚ೖΕʹফ
ػۀɼबʹࢢతͳதখۃੵʹͷड͚ೖΕ
ձ͕গͳ͘ɼྑ࣭ͷҩྍɼڭҭΠンフϥ͕උ
͞Ε͍ͯͳ͍ͱ͍͏ཧ༝͔Βຽʹܟԕ͞
Ε͍͢ͱ͍͏ϛεϚονͷ͕͋Δɻ

͜ͷɼ20 தશձͷ「ܾఆ」ɼ「ৗॅࡾظ
ͷށ੶ొهʹΑΔجຊެڞαービεఏ੍ڙ

1�）ç1FSLJOT BOE 3BXTLJ（2008）
14）ç;IBOH BOE $IFO（201�）

Λਪਐ͠ɼ݅ʹ合க͢ΔۀҠసਓޱͷࣾձ
อݥɼॅอোɼҠసʹ͏ঁࢠͷٛ務ڭҭͳ
Ͳ͕సೖͷށ੶ਓޱͱಉͷݖརΛڗ༗͢Δ
Α͏ਪਐ͠ɼۀҠసਓޱͷࢢຽԽΛՃͤ͞
Δ」ͱͨ͠ɻ͜Εɼඞͣ͠ށࢢ੶Λऔಘ
͠ͳͯ͘ɼެڞαービεΛށࢢ੶อ༗ऀͱ
ಉʹಘΒΕΔͱ͍͏ํੑΛࣔͨ͠ͷͱ͠
ͯ͞ΕΔɻ

ᶛɽ政ͷࡁܦӡӦͱΠϊϕーシϣン

Ⅴ－１．改革開放と中国の経済発展
தࠃͷ 1�80 年͔ΒͷߴΛͨΒͨ͠

վࡁܦେͷཁҼվֵ։์ͷਪਐͰ͋ͬͨɻ࠷
ֵʹΑͬͯࢢϝΧχζϜ͕ಋೖ͞Εɼݯࢿ
ͷޮԽ͕ਐΜͩɻຽӦࡁܦେ͖͘ൃల͠
ͨɻ·ͨɼର֎։์ͷਪਐʹΑͬͯ֎ۀاࢿͱ
ͷқࢿडೖΕΛ通ٕͯ͡ज़Ҡసਐ
ΜͩɻϋーόーυେֶύーΩンεڭत΄͔1�）ɼ
தࠃͷશཁૉੜੑ࢈ͷ年ฏۉɼվֵ։
์લͷ 1�5� 年ʙ 1��8 年ͷ˛ 0�5ˋ͔Βɼվֵ
։์ޙͷ 1��8 年ʙ 2005 年 ���8ˋͱϓϥε
ʹసԽɼ͜Ε͕ࢿຊೖΛ༠ൃ͠ɼߴ͕
ͱੳ͍ͯ͠Δɻͨ͠ݱ࣮

Ⅴ－２．習近平政権の１期目の経済運営
शۙฏ政͕ݖελーτͯ̍͠年ޙͷ࢈ڞౘ第

18 தԝҕһձ第ظ � ճ総ձ（ࡾத総ձ）ɼ「վ
ֵͷશ໘తਂԽʹ͓͚Δएׯͷॏେͳʹؔ
͢Δதڞதԝͷܾఆ」（ҎԼɼ「ܾఆ」）Λ࠾
ͨ͠ɻ
「ܾఆ」ɼ「ࢢʹݯࢿʹ͓͚Δܾఆత

ׂΛ୲ΘͤΔ」ͱͨ͠ɻ͜Ε·Ͱͷౘதԝͷ
ํͰ͋Δ「ࢢʹݯࢿʹ͓͚Δૅجత

ׂΛ୲ΘͤΔ」͔ΒɼҰาਐΊɼࢢϝΧχζ
ϜͷׂΛલਐͤͨ͞ɻຽӦࡁܦʹ͍ͭͯɼ

「財ݖ࢈所༗੍ͷ֩৺Ͱ͋Δ」ͱͨ͠͏͑Ͱ
「ެ༗੍ࡁܦͷ財ݖ࢈ෆՄ৵Ͱ͋Γɼඇެ༗
ࠃಉ༷ʹෆՄ৵Ͱ͋Δ」ͱɼݖ࢈ͷ財ࡁܦ੍
༗ࡁܦͱຽӦࡁܦΛಉྻʹѻͬͨɻܾఆɼ総
ͯ͡ɼࢢϝΧχζϜͱຽӦࡁܦͷൃలΛ通͡
ͨվֵ։์ͷਪਐΛظͤ͞Δͷͩͬͨɻ

शۙฏ政ݖ第 1 ʹɼຽӦͷϓϥοτظ
フΥーϜ͕ࡁܦ಄͠ɼΩャοシュレεܾ͕ࡁ
&ʹൃలɼٸ ίϚーε͚ͩͰͳ͘ɼϥΠυシΣ
ΞɼシΣΞࣗసंɼフーυσϦόϦーͳͲॸຽ
ͷੜ׆ͷ͋ΒΏΔαービεΛఏ࢝͠ڙΊͨɻ͜
͏ͨ͠ຽӦۀاओಋͷσδλルࡁܦͷൃల͕ɼ
தࠃͷࡁܦʹد༩ͨ͠ɻ*.' ͷுཾക
΄͔ 14）ʹΑΕɼ200� 年͔Β 201� 年ͷؒͷσ
δλルԽͱதࠃͷશཁૉੜੑ࢈ͷʹ౷ܭ
తʹ༗ҙͳ૬͕ؔؔ͋Δɻ

शۙฏ政ݖɼ「େऺۀɼສऺ৽」Λܝ
͛ɼຽӦۀاͷۀىͱΠϊϕーシϣンΛ࣋͠ࢧ
ͨɻຽӦ͏ߦ͕ۀا৽ͨͳビδωεɼඞͣ͠
نଇ͕ఆΊΒΕ͍ͯͳ͍͕ଟ͔͕ͬͨɼ
ຽӦۀاՌʹχュービδωεʹྟΜͩɻத

ô�10��ôô�108�ô
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༩͢ΔͳΒΑ͍ɼͱຽدʹలൃࡁܦ政ࠃ
Ӧۀاͷ׆ಈΛೝͨ͠ɻਆށେֶֿ୩ڭत͕
ͷʰ҉ࡁܦͳຽؒൃ׆Җతͳ政ͱݖ」͏͍
ͷڞ൜ؔ 」ɦ15）͕ͦ͜ʹ͋ͬͨɻ

Ⅴ－３．習近平政権２期目以降の民営企業に
対する統制強化
शۙฏ政ݖͷ̎ظҎ߱ɼຽӦۀاͷ౷੍

େΛଓ͚͍֦ͯٸԽཱ͕ͭΑ͏ʹͳͬͨɻڧ
ͨϓϥοτフΥーϚーʹର͢ΔకΊ͚͕ڧԽ
͞ΕͨͷతͰ͋Δɻ2020 年 11 月ɼੈք
ͱ͞Ε͍ͯͨΞϦόόूஂͷۚ༥نେ࠷্࢙
ձࣾΞンτάルーϓͷ্͕લʹऔΓΊࢠ
ΒΕͨɻͦ ͷޙɼΞϦόόूஂɼςンηンτɼフー
υσϦόϦーͷඒஂɼंαービεͷణణग़ߦ
ͳͲʹ࣍ʑͱಠࢭې๏ҧࠃՈ҆શ๏ҧ
ʹΑΔേۚॲௐ͕ࠪߦΘΕͨɻ

ෆಈ࢈σϕϩούーʹରͯ͠ɼ͍ΘΏΔࡾ
ͭͷレουϥΠンͱݺΕΔレόレοδ੍͕ن
ಋೖ͞ΕͨɻڭҭۀքͰɼٛ務ڭҭஈ֊Ͱͷ
ۀΕͨɻήーϜ͞ࢭېಥવ͕ߍӦͷक़༧උࢲ
քͰɼະ年ʹର͢ΔΦンϥΠンήーϜ੍ن
͕ಋೖ͞Εͨɻ͜ΕΒ੍نͷରͷେ͕ຽӦ
Խڧର͢Δ౷੍ʹۀاͰ͋ͬͨͨΊɼຽӦۀا
ͱड͚ࢭΊΒΕͨɻ

15）çֿ୩（2018）

ϓϥοτフΥーϚーΛத৺ͱ͢ΔΠンλー
ωοτؔ࿈ۀ࢈ͷ֎෦͔Βͷۚࢿௐୡֹɼ݅
ɼ2022 年ɼ202� 年ͱେ෯ʹݮগͨ͠（ਤ 8）ɻ

લड़ͷϐーΫ・νャΠナऀͷ͏ͪɼ「தࠃ
աڈ 10 年ؒɼ↾খฏͷԼͰ্࣮ࣄͨͬ·࢝
ͷຽӦԽϓϩηεΛଧͪΓɼਖ਼౷తͳϚルΫ
εओٛʹஔ͖͖ͨͯ͑」ͱ͢ΔδΣω・)・
νャン「2012 年Ҏདྷɼதࢦڞಋ෦தࠃͷ
政ࡁܦ࣏Λશମओٛͱ৫తʹҾ͖ͦ͏ͱ
͍ͯ͠Δ」ͱ͢Δڐ߯（202�）ͷओுɼ͜
ΕΒͷ政ͷڧ੍نԽΛ͠ࢹɼதࡁܦࠃΛ
ऑମԽ͍ͤͯ͘͞ཁૉͩͱ͍ͯ͠Δɻ

Ⅴ－４．共産党による指導の強化とその企業
活動への影響
தࠃ政ͲͷΑ͏ͳҙਤΛͬͯɼຽӦا

ՈओࠃԽͨ͠ͷ͔ɻशۙฏڧΛ੍نରͯ͠ʹۀ
੮ɼ࢈ڞౘͷҰౘࢧͷ࣋ݎͷͨΊʹɼ͋
ΒΏΔ໘ͰౘͷࢦಋΛڧԽ͢Δ͜ͱ͕ඞཁͩͱ
ΔͱΈΒΕΔɻ2012͍ͯ͑ߟ 年 11 月ʹౘ総ॻ
ຽֶɼ౦ೆதɼౘੋ܉ͷ「ౘ政ޙबʹه
ྖಋҰత」（ౘ・政ࣄ܉・࣏・ຽؒ・ֶքɼ
౦ೆத෦ɼશͯΛౘ͕શͯࢦಋ͢Δ）ͱͷ
తͰ͋Δɻ2022͕ݴൃ 年ळͷ 20 ճౘେձ
ใࠂͰɼ「ౘͷશ໘తࢦಋΛ࣋͠ݎɼڧԽ͢Δɻ
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図 8　インターネット関連産業の資金調達額，件数の推移

（ग़所）தࠃ৴通ӃΛجʹචऀ࡞

本文-フィナンシャルレビュー158号.indb   109 2024/11/05   15:12:19



ౘதԝͷݖҖͱूதత・౷ҰతࢦಋΛஅݻͱ͠
ͯकΔ」ͱ͍ͯ͠Δɻ

ౘʹΑΔϚΠΫϩϚωδϝンτͷڧԽɼຽ
Ӧۀاʹରͯ͠ٴΜͰ͍Δɻ*5 ͷౘۀاܥ
ҕһձઃஔ͕2011年Ҏ͍߱ͯ͠૿ٸΔ1�）ɻͪ
ΖΜɼౘҕһձΛઃஔ͢Δ͚ͩͰɼౘʹΑΔ౷
Δͱ·Ͱ͍͑ͳ͍ͩΖ͍͕ͯͬܨʹԽڧ੍
͏ɻ͔͠͠ɼशۙฏ政ݖҎ߱ͷౘͷࢦಋڧԽ࿏
ઢ͕ɼຽӦۀاͷకΊ͚ڧԽʹͭͳ͕ͬͯ
͍Δͷ൱Ίͳ͍ɻशۙฏ政ݖɼϓϥοτ
フΥーϚーෆಈ࢈σϕϩούーͷڧ੍نԽ
ͷཧ༝ͱͯ͠「ࢿຊͷແடংͳ֦େΛ͢ࢭ
Δ」1�）͜ͱΛͨ͛ڍɻ͜Εɼେ͖͘ͳΓ͗͢
ͨϓϥοτフΥーϚーෆಈ࢈σϕϩούーΛ
͢ࢭΔ͜ͱ͕ɼ࢈ڞౘͷҰౘࢧͷ࣋ݎͷͨ
Ίʹඞཁͩͱ͍ͯ͑ߟΔ໘͋ΔͷͰͳ͍
͔ɻ

शۙฏ政͕ݖਪ͠ਐΊΔ「ڞಉ༟」ɼౘɼ
政ʹΑΔۀاͷϚΠΫϩϚωδϝンτͷڧ
Խͷཧ༝ͱ͞Εͨ໘͕͋Ζ͏ɻڞಉ༟ͷ࣮ݱ
ͷͨΊʹɼҰൠॸຽͰॅ͕ങ͑Δ͜ͱɼ
ҭΛฏʹड͚ΒΕΔ͜ͱॏཁͰ͋Δɻͦڭ
ΔͨΊ͢ࢭಅΛߴ͔ΒɼॅՁ֨؍ͨ͠͏
ͷෆಈ੍͕ن࢈ಥવಋೖ͞Εɼ༟͚͕ͩࢠ

1�）çాத໌（2020）
1�）çಉදݱɼϓϥοτフΥーϚーʹରͯ͠ 2020 年தԝ࡞ࡁܦձٞʹ͓͍ͯɼෆಈ࢈σϕϩούーʹରͯ͠

 202� 年政׆ಈใࠂʹ͓͍ͯ༻͍ΒΕ͍ͯΔɻ

ࢭͷഇߍӦͷक़༧උࢲҭΛ༩͑ΒΕΔڭʹঁ
͕ಥવܾΊΒΕͨɻڊେԽͨ͠ϓϥοτフΥー
ϚーɼہͷҙʹԊ͏͔ͨͪͰɼدͷ͔
ͨͪͰֹڊͷڞಉ༟ۚجΛઃ͚ͨɻશਓຽ͕
๛͔ʹͳΔͱ͍͏ڞಉ༟ͷझࢫਖ਼͍͠ͷ
ͷɼ݁Ռͱͯ͠ɼ政ʹΑΔຽӦۀاʹର͢Δ
ɻ͕ͨͬܨʹతͳకΊ͚ྔࡋ

ϓϥοτフΥーϚーෆಈ࢈σϕϩούーʹ
ର͢Δڧ੍نԽɼͦͷޙɼҰஈམͨ͠ͷ
ͷɼౘ・政ʹΑΔϚΠΫϩϚωδϝンτ͕ࠓ
ΕΔ͔Θ͔Βͳ͞ࢪ࣮ʹքͰͲͷΑ͏ۀͲͷޙ
͍ͱɼຽӦۀاෆ҆৺ཧΛͨ࣋͟ΔΛಘͳ͘
ͳͬͨɻ

Ⅴ－５．民営企業の活動への影響
शۙฏ政ظ̎ݖҎ߱ͷຽӦۀاͷ׆ಈΛ

σーλͰ֬ೝ͠Α͏ɻຽӦۀاͷݻఆ࢈ࢿࢿ
લ年ൺɼ౷ܭ։࢝ͷ 2011 年Ҏདྷ 2015 年·Ͱ
ೋܻͷ૿ՃΛଓ͚͍͕ͯͨɼͦͷޙঃʑʹಷԽ
͠ɼ202� 年લ年ൺ ද͞Εެ͕ܭͱ౷ݮˋ0�4
Ίͨ࢝ 2011 年Ҏདྷ࢝Ίͨݮগͨ͠（ද 2）ɻ

·ͨɼۀاۀͷ総࢈ࢿɼӦۀऩೖɼར५総
ֹʹΊΔຽӦۀاͷΤΠτΛΈΔͱɼ͍
ͣΕ 2010 年લ·Ͱ্ঢʹ͋ͬͨ

ô�111�ôô�110�ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

ຽؒࢿ
͏ͪۀ ͏ͪ

第ۀ࢈࣍ࡾ合ܭ ࣗಈं ցػؾి 通৴ػࢉܭ・ػ
2011 年 �4�2 ʵ ʵ ʵ ʵ ʵ
2012 年 24�8 2��2 40�2 ��� �8�5 22�2
201� 年 2��1 21�4 1��5 1��5 2��8 25�4
2014 年 18�1 1��8 14�5 14�� 15�� 18��
2015 年 10�1 ��1 12�4 10�2 1��� ��4
201� 年 ��2 ��� 10�� ��1 8�0 2�0
201� 年 ��0 4�8 10�5 ��4 2��8 ���
2018 年 8�� 10�� ��1 1��1 1��0 8�5
201� 年 4�� 2�8 ˛ 8�8 ˛ 5�0 ���4 ���
2020 年 1�0 ˛ 4�� ˛ 14�0 ˛ 10�4 ��8 ��2
2021 年 ��0 14�� 0�8 2��0 2��1 ���
2022 年 0�� 15�� 20�� 4��� 20�2 ˛ ��2
202� 年 ˛ 0�4 ��4 18�0 �0�1 10�� ˛ ��2

表 2　民間固定資産投資前年比の推移（％）

（ग़所）$&*$ɼࠃՈ౷ہܭΛجʹචऀ࡞

本文-フィナンシャルレビュー158号.indb   110 2024/11/05   15:12:19



͕ɼ201� 年ʙ 202� 年ԣ͍ʹస͍ͯ͡Δ（ਤ
�）ɻ「ࠃਐຽୀ」ͱ·Ͱ͍͑ͳ͍͕ɼ͔֬ʹ
2010 年લ·Ͱͷ͍͍͍ܽͯΔΑ͏ʹ
ΘΕΔɻࢥ

Ⅴ－６．しぶとい民営企業の活動と中国のイ
ノベーション
͔͠͠ɼதࠃʹ͓͍ͯվֵ։์͕ऴΘΓɼຽ

Ӧۀاͷࣦ͕ྗ׆ΘΕͨͱΈΔͷɼ͍ݴա͗
Ͱ͋Ζ͏ɻशۙฏ政ݖʹͱͬͯɼ࠷ॏཁͳ͜
ͱɼ࢈ڞౘͷࢦಋମ੍ͷҡڧ・࣋ԽͰ͋Γɼ
ల͕ඞཁൃࡁܦΛಘଓ͚ΔͨΊʹɼ࣋ࢧຽͷࠃ
Ͱ͋Δ͜ͱΛ政ݖɼ͘ڧೝ͍ࣝͯ͠Δͱ͑ߟ
ΒΕΔɻ20 ճౘେձใࠂɼ「࣭ͷൃ͍ߴల
ࣾձओٛݱԽࠃՈΛશ໘తʹݐઃ͢Δ࠷༏ઌ
務Ͱ͋Δɻൃలౘͷࣥ政・ࠃڵͷ第Ұͷॏ

図 9　工業企業の所有形態別ウエイト推移

（ग़所）$&*$ɼࠃՈ౷ہܭΛجʹචऀ࡞

ô�111�ôô�110�ô

〈財務省財務総合政策研究所「フィナンシャル・レビュー」令和６年第４号（通巻第 158 号）2024 年 11 月〉

本文-フィナンシャルレビュー158号.indb   111 2024/11/05   15:12:19



ཁͳ務Ͱ͋Δ」ͱ͍ͯ͠Δɻ「վֵ։์࿏ઢ
Λ࣋͢ݎΔ」ͱ͓ͯ͠Γɼվֵ։์ʹΑͬͯ
Ε͍ͯΔͱ࣋͞ҡํ͑ߟΔ͢ࢹలΛॏൃࡁܦ
ΈͯΑ͍ͩΖ͏ɻ

20 ͱ政ͷࢢதશձͷ「ܾఆ」ɼࡾظ
ׂʹ͍ͭͯɼ「ݯࢿʹ͓͚Δࢢͷܾఆ
తׂΛेʹൃͤ͞شɼ政ͷׂΛΑΓΑ
Δ」ͱɼ18ͤ͞شൃ͘ ͿΓ͍ݴதશձͷࡾظ
Λ౿ऻͨ͠ɻͨͩ͠ɼ「h（ࢢͷ）์ʹΑΔ
Խʱͱੑ׆ （hࢢͷ）͔ͬ͠Γͨ͠ཧʱͷ
྆ํΛ࣮͠ݱɼࢢடংΛΑΓΑ͘ҡ࣋͠ɼࢢ
ͷػෆશΛิ͏」ͱ͓ͯ͠Γɼࢢͷࣗ༝
Խͱ੍نͷ྆ํ͕ඞཁͱͨ͠ɻෆಈ࢈ϓϥο
τフΥーϚーͷ֦ٸେ͓ΑͼͦͷฐΛ౿·
͑ɼ์͚ͩͰ্ख͍͔ͣ͘ɼཧඞཁͩ
ͱͨ͠ͷͰ͋Ζ͏ɻ

Ұํɼࠃ༗ࡁܦͱຽӦࡁܦʹ͍ͭͯɼҾ͖
ଓ͖ɼ྆ํΛ「͍͔͞͞༳Δ͙͜ͱͳ͘」ࢧ
ԉ͍ͯ࢟͘͠Λࣔͨ͠ɻຽӦࡁܦʹରͯ͠ɼ

「ຽӦࡁܦଅਐ๏Λ੍ఆ͢ΔɻࢢࢀೖোนΛ
౿ΈࠐΜͰऔΓআ͖ɼΠンフϥڝ૪ੑͷܦ
Ӧओମͷެฏͳ։์Λਪਐ͠ɼຽӦࠃ͕ۀا
ՈॏେϓϩδΣΫτݐઃʹࢀ༩͢Δظతʹޮ
ՌతͳΈΛඋ͢Δ」ͱͨ͠ɻޙࠓɼຽӦ
ଅਐ๏ͷ࣮ޮੑʹෆ࣮֬ੑ͋Δ͕ɼࡁܦ
शۙฏ政ݖͷɼࠃ༗ͱຽӦͷ「͍͍ͱ͜ͲΓ」
ઓུܧଓ͞Ε͍ͯΔͱΈͯΑ͍ͩΖ͏ɻ

·ͨɼ20 ճౘେձใࠂɼ「ॏΛ࣮ମࡁܦ
ʹஔ͘͜ͱΛ࣋͠ݎɼ৽ۀܕԽΛਪਐ͠ɼ
ࠃڧɼ࣭ࠃڧɼӉඈࠃڧߦɼަ 通ࠃڧɼωο
τϫーΫࠃڧɼσδλルதࠃͷݐઃΛՃͤ͞
Δ」ͱ͍ͯ͠Δɻ「ੈքͷՊֶٕज़ͷઌʹ͚ɼ
ɼ͚ʹՈͷॏେͳधཁࠃɼ͚ʹͷओઓࡁܦ
ਓຽͷੜ໋・݈͚ʹ߁ɼϋΠレϕルͷՊֶٕ
ज़ͷཱࣗࣗڧͷ࣮ݱΛՃ͢Δ」ͱ͍ͯ͠Δɻ

ͦͯ͠ɼ20 தશձͷ「ܾఆ」ɼ「࣭ͷࡾظ
Λൃల͞「ྗ࢈৽࣭ͷੜ」ల」ͷͨΊɼൃ͍ߴ
ͤΔମ੍・ΈΛ݈શԽ͢Δͱ͠ɼ「৽ۀ࢈ɼ
৽Ϟσルɼ৽ݪಈྗΛੜΈग़͠ɼϋΠςΫɼߴ

18）çจ෦Պֶ省Պֶٕज़・ֶज़政策研究所（202�）

ޮߴɼ ࣭Λಛͱ͢Δੜྗ࢈Λൃలͤ͞Δ」
ͱͨ͠ɻ·ͨɼڭҭɼՊֶٕज़ɼਓࡐҭʹΑ
ΔΠϊϕーシϣンਪਐڧௐͨ͠ɻ

ɼಛʹɼࡁܦଆվֵʹॏΛஔ͖ɼ࣮ମڅڙ
ۀσδλルࡁܦͷൃలΛྭ͢Δํੑ
໌֬Ͱ͋ΓɼՊֶٕज़ͷ「ཱࣗࣗڧ」͕ྭ
͞Ε͍ͯΔɻ͜͏ͨ͠ྖҬͰۚࢿ໘Ͱͷ政
ͷαϙーτಘ͍͢ɻ͜͏ͨ͠政ͷํ
ੑΛຽӦۀاཧղ͍ͯ͠ΔͱࢥΘΕΔɻ202�
年ͷຽؒࢿલ年ൺɼ͔֬ʹલ年ൺ ݮˋ0�4
গ͕ͨ͠ɼ͜Εɼෆಈ࢈ϓϥοτフΥー
Ϛーؚ͕·ΕΔ第ۀ࢈࣍ࡾͷ͕ࢿ গݮˋ���
ͨ͜͠ͱ͕͓͍ͯڹΓɼҰํͰۀͷࢿɼ
ͨ͠ͷͷɼ��4ˋ૿Ճ͍ͯ͠Δ（දݮ 2）ɻ
ಛʹ &7 シフτ͕ݦஶͳࣗಈं͕ 18ˋ૿Պ
ֶٕज़ͷ「ཱࣗࣗڧ」͕ٻΊΒΕ͍ͯΔిػؾ
ց �0ˋ૿ͱͳ͍ͬͯΔɻ

Պֶٕज़ৼڵͷ໘Ͱɼಋମ "* ͳͲͷ
ͷͨΊͷถࢭઌʹ͍ͭͯɼٕज़Ҡస્࠷
ޙ）Ұఆͷ੍ͱͳΔ੍نࢿͷқ・ࠃ
ड़）ɻ͔͠͠ɼதࠃ 14 ԯਓͱ͍͏ਓޱͷ
ͷଟ͞ڭҭͷ͞ߴ͋Γɼதࠃͷ研究ऀ
 18� ສਓ（2018 年）ͱɼੈք࠷େͷنͰ
͋Δ 18）ɻ࣭ͷ໘ͰɼՊֶٕज़ྗͷൃలஶ͠
͍ɻจ෦Պֶ省Պֶٕज़・ֶज़政策研究所ʹΑ
Εɼ2020 年࣌ͰɼՊֶٕज़ؔ࿈ͷจͷ
͏ͪඃҾ༻Ͱτοϓ 1ˋͷจͷシΣΞʹ
͓͍ͯɼதࠃͷシΣΞ͕ɼ���4ˋ͕ถࠃΛൈ͍
ͯੈք第 1 Ґͱͳͬͨ（ਤ 10）ɻதࠃͷٕज़ਐ
า੍Λड͚ͳ͕ΒਐΜͰ͍ͩ͘Ζ͏ɻ

ô�11��ôô�112�ô
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ᶜɽෆಈ࢈ෆگͱۚ༥ϦεΫ

Ⅵ－１．金融システムの安定：政府のコント
ロール力ゆえのジレンマ
த͕͜ࠃΕ·ͰߴΛଓ͚ΒΕ͖ͯͨҰͭ

ͷཁҼͱͯ͠ɼதࠃ政ͷίンτϩールʹΑͬ
ͯɼେ͖ͳۚ༥ػةΛճආͰ͖͖ͯͨ͜ͱΛࢦ
ఠͰ͖ΔɻաڈʹԿ͔ۚ༥ϦεΫ͕ݒ೦͞Ε
Δঢ়گੜ·Ε͕ͨɼ政ͷίンτϩールྗ
ͳഁΛট͘ͱنͷେؔػΕɼۚ༥͞شൃ͕
͍ͬͨҙຯͰͷۚ༥ػةʹࢸΒͳ͔ͬͨɻ͠
͔͠ɼதࠃͰɼ政ͷίンτϩールྗͷڧ
͞Ώ͑ʹɼ「͍͟ͱͳΕ政͕Կͱ͔ͯ͘͠
ΕΔ」ͱ͍͏ظɼ͢ͳΘͪ政ͷ「҉ͷอ
ূ」ʹର͢Δظ͕ࠜ͘ڧଘ͠ࡏɼͦΕ͕ۚ༥
ϦεΫΛॿ͖ͯͨ͠໘൱Ίͳ͍ɻதࠃ政
ɼ͜ͷδレンϚΛೝࣝ͠ͳ͕ΒɼԿͱ͔ۚ༥
シεςϜͷ҆ఆΛक͖ͬͯͨͱ͍͑Δɻ

Ⅵ－２．不動産不況が金融危機を招くリスク
Ⅵ－２－１．別途検討が必要な不動産のハー
ドランディングの可能性
໘͍ͯ͠ʹگෆ࢈Ҿ͘ෆಈࠃɼதࡏݱ

Δɻதࠃͷෆಈ࢈ͷϦεΫɼۜߦシεςϜͷ
ϦεΫɼシャυーόンΩンάͷϦεΫɼํ࠴
務ͷϦεΫͱਂ͔͔͘Θ͓ͬͯΓɼࡏݱͷෆಈ
ͷۚ༥シεςϜ͕͜Ε·Ͱ໘ࠃɼதگෆ࢈
͖ͯͨ͠தͰ࠷େͷࢼ࿅Ͱ͋Δɻ

ॅधཁͷߏతͳݮগ͕தظͷதࠃͷܦ
ɼલड़͕ͨ͠ɼ͍ͯͭʹڹӨ͢΅ٴʹࡁ
ͦͷࡍʹɼෆಈ࢈ෆ͕ۚگ༥ػةΛট͘ͱ
͍ͬͨҙຯͰͷϋーυϥンσィンά·Ͱఆ
͠ͳ͔ͬͨɻຊͰ 1��0 年ͷෆಈ࢈όϒ
ル่յ͕ۚ༥ػةΛট͖ɼͦͷޙͷࡁܦͷ
Լํ۶ંʹ͕ͨͬܨɻத͕ࠃຊͷΑ͏ͳϋー
υϥンσィンάΛճආͰ͖Δͷ͔ɼผ్ݕ౼͕

図 10　主要国の Top1％補正論文数シェアの変化

（）શɼΧンτɼ� 年Ҡಈฏۉ
（ग़所）จ෦Պֶ省ɹՊֶٕज़・ֶज़政策研究所（202�）
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ඞཁͰ͋Δɻ

Ⅵ－２－２．中国の銀行システムの状況
தࠃͷۜߦシεςϜͷঢ়گΛ֬ೝ͓ͯ͜͠

͏ɻ202� 年࣌Ͱɼߦۜۀͷෆྑݖ࠴ൺ
 1��ˋɼෆྑݖ࠴༧උ܉ͱ͍͑Δཁҙ࠴
ͰؚΊͯ·ݖ ��8ˋͰ͋Δɻ·ͨɼෆྑ࠴
ֹݖ ��2 ஹݩͷഒΛ͑ΔିҾۚ（��� ஹ
ຊͰ͋ΔίΞࢿݾΕ͍ͯΔ΄͔ɼࣗ·ੵ͕（ݩ
5JFS1  22�8 ஹ͋ݩΔɻ͞Βʹɼ202� 年ͷ
��རӹɼ2ظ ஹݩɼલ年ൺ 5ˋ૿ͱ૿ӹΛଓ
͚͍ͯΔɻିҾۚɼࣗࢿݾຊɼؒظऩӹͷ
� ͕ͭఅʹͳ͓ͬͯΓɼগͳ͘ͱɼද໘
্ɼதࠃͷۜߦシεςϜ݈શੑΛอ͍ͬͯ
ΔΑ͏ʹΈ͑Δɻ

Ⅵ－２－３．銀行の不動産与信の状況：日本
のバブル前後との比較
Λຊͷόϒルگ࿈ͷ༩৴ͷঢ়ؔ࢈ෆಈʹ࣍

લޙͷঢ়گͱൺֱͭͭ֬͠ೝ͢Δɻதࠃਓຽۜ
ग़ʹΊିݩͷਓຽؔػΑΕɼۚ༥ʹܭ౷ߦ
Δෆಈ࢈σϕϩούーି͚ग़ൺɼ202�
年࣌Ͱ 5�4ˋͰ͋ͬͨɻຊͷۜߦͷෆಈ
ͷظग़ൺɼόϒルି͚σϕϩούー࢈
1��0 年 11��ˋɼ202� 年࣌Ͱ 1�ˋͰ͋
Γ 1�）ɼதࠃͷൺ͔ͳΓΊͰ͋Δɻ

1�）çຊۜۀߦछผିग़౷͔ܭΒචऀࢉܭɻ
20）çதࠃۜߦɼதݐࠃઃۜߦɼதߦۜࠃɼதࠃߦۜۀɼதަࠃ通ۜߦͷ 5 ߦ
21）çۚ༥ք（202�）

ෆಈ࢈σϕϩούー͚ͷෆྑݖ࠴ൺۜ
ߦશମͱͯ͠ެද͞Ε͍ͯͳ͍͕ɼ্ۜߦ
ݸผʹൃද͍ͯ͠ΔɻචऀूܭͰɼ202�
年ͷ 5 େࠃ༗ߦۜۀ 20）ͷෆಈ࢈σϕϩο
ύーି͚ग़ͷෆྑݖ࠴ൺ 5�4ˋͱߴΊͰ
͋ͬͨɻ͔͠͠ɼෆಈ࢈σϕϩούーି͚ग़
ΤΠτ͕͍ͨΊɼ5 ͷିग़શମͷෆྑܭߦ
ൺݖ࠴ 1��ˋͱਫ४ʹͱͲ·͍ͬͯΔɻ

Ұํɼߦۜۀͷɼॅϩーンͷਓຽିݩ
ग़શମʹΊΔΤΠτɼ202� 年࣌Ͱ
1�ˋͰ͋ͬͨɻຊͷۜߦͷॅϩーンିग़ͷ
ΤΠτόϒルظͷ 1��0 年 10ˋɼ202�
年Ͱ 24ˋͰ͋ͬͨɻதࠃͷॅϩーンͷ
ෆྑݖ࠴ൺ͍ɻॅϩーン͕ଟ͘Λ
ΊΔݸਓϩーンʹ͍ͭͯɼ5 େࠃ༗ߦۜۀ
ͷෆྑݖ࠴ൺΛΈΔͱ 0��ˋͱਫ४Ͱ͋Δ

（ද �）ɻ
ॅϩーンʹରͯ͠ɼ಄ۚൺΛҰఆׂ合

Ҏ্ʹ͢Δ͜ͱΛٻΊΔ࠷಄ۚൺ੍͕نಋ
ೖ͞Ε͍ͯΔɻ࠷಄ۚൺɼ͝ࢢͱʹ
۠ʑͰ͋Γɼ·ͨɼ1 ೖΑΓߪͷॅݢ 2
Ίʹઃఆߴ಄ۚൺਫ४ٻҎ߱ͷํ͕ཁݢ
͞Ε͍ͯΔɻෆಈ࢈ௐࠪձࣾ $3*$ ͷ 202� 年
� 月ͷௐࠪʹΑΕɼશࠃओཁ 20 ࢢͷ࠷
಄ۚൺͷฏۉɼ1 ೖͷ合Ͱߪͷॅݢ
24ˋɼ2 Ͱݢ 42ˋͰ͋ͬͨ 21）ɻ࠷಄ۚൺ

ô�115�ôô�114�ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

（୯Ґɿԯݩɼˋ）
総ିग़ ෆಈି͚ۀ࢈ग़ ਓϩーンݸ

ෆྑֹݖ࠴ ෆྑݖ࠴ൺ ෆྑֹݖ࠴ ෆྑݖ࠴ൺ ෆྑֹݖ࠴ ෆྑݖ࠴ൺ
ߦۜ �5�5 1�4 410 5�4 �08 0��
ߦઃۜݐ �25� 1�4 482 5�� 5�1 0��
தߦۜࠃ 25�2 1�� 482 5�5 44� 0�8
ߦۜۀ �008 1�� 4�� 5�4 5�2 0��
ަ通ۜߦ 105� 1�� 244 5�0 201 0�8
ܭߦ̑ 1��84 1�� 208� 5�4 2415 0��

表 3　5 大国有商業銀行の不良債権額，同比率（2023 年末）

（ग़所）֤ߦͷ 202� 年年ใΛجʹචऀ࡞
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Խͷݖ࠴ɼॅϩーンͷෆྑ͕ࡏͷଘ੍ن
అͱͳ͍ͬͯΔɻ

ෆಈؔ࢈࿈༩৴ͱͯ͠ɼͦͷଞෆಈ࢈Λ୲
อͱ͚ͨ͠ۀاͷିग़͕͋Δ͕ɼதࠃͷۀ
୲อͷධՁʹ総ͯ͡อकతͰ͋࢈ɼෆಈߦۜ
Δɻචऀ͕͔ͭͯதࠃͷߦۜۀߦʹௌऔ͠
ͨͱ͜Ζɼෆಈ࢈୲อͷֻ͚ 4 ׂʙ � ׂͱ
総ͯ͡อकతʹઃఆ͍ͯͨ͠ɻຊͷۜߦͷ
合ɼόϒルظʹෆಈ࢈୲อʹର͢ΔධՁ͕
͘ɼ୲อͷֻ͚Λ 100ˋ͔ͦΕҎ্ͱ͢Δྫ
͑͞ΈΒΕͨͱ͍ΘΕΔɻ࣌ͷຊͷۜߦʹ
ൺΕɼอकతͳ୲อධՁΛ͍ͯͬߦΔɻ

தࠃͷॅՁ֨ͷԼམ෯ɼຊͷόϒル่
յ࣌ͷॅՁ֨ͷԼམ෯΄Ͳେ͖͘ͳ͍ɻຊ
ͷ合ɼେࢢͰͷ 1�80 年ޙ͔Βͷॅ
Ձ֨ͷ্ঢͱ 1��0 年ೖΓޙͷԼམ͍ͣΕ
ܹͨͬͩٸɻ͜Εʹରͯ͠ɼதࠃͷॅՁ֨
ɼ政ͷՁ֨౷੍ͷӨڹ͋ͬͯɼ্ঢ
؇͔ʹਐΈɼԼམ෯͜Ε·Ͱͷͱ͜Ζখ
͍͞ɻຊͷେࢢͷॅՁɼ1�85 年
͔Β 1��1 年ͷ � 年ؒͰ 2�� ഒͱͳΓɼ1��1 年
͔Β 1��4 年ͷ � 年ؒͰ４ׂԼམͨ͠ɻͦͷޙ
ԼམΛଓ͚ͯɼ2011 年·Ͱʹ �5ˋԼམ͠

22）çதࠃਓຽۜ（�202）ߦ

ͨɻதࠃͷ合ɼ�0 ࢢฏۉதॅݹՁ֨
 2021 年 � 月ͷϐーΫ͔Β � 年ऑͰ 1 ׂԼམ
͕ͨ͠ɼԼམ෯தখࢢͷํ͕େ͖͘ɼژ・
্ւ・ਂ㡕・भͱ͍͏ҰઢڃࢢͰԼམ෯
 �ˋͱখ͍͞ɻ

લड़ͷͱ͓Γɼதࠃͷࢢৗॅਓޱൺ
��ˋͱຊͰ͍͑ɼ1��� 年ͱಉ͡Ͱ͋Γɼ
ࢢԽʹΑΔॅݐઃधཁɼ·ͩظͰ͖Δɻ
1��0 年ʹຊͷࢢਓޱൺ ��ˋ·Ͱ্
ঢ͍ͯͨ͠ɻ

͜ͷΑ͏ʹɼຊͷ �0 年ͱࡏݱͷதࠃͷ
ෆಈ࢈Λ८Δঢ়گʹɼҟͳΔ͕ଟ͍ɻதࠃ
͕「ຊԽ」ͷಓΛาΉͱ؆୯ʹଈஅͰ͖ͳ
͍Ώ͑ΜͰ͋Δɻ͔ͩΒͱ͍ͬͯதࠃͰෆಈ࢈
όϒル่յ͔Βۚ༥͜ى͕ػةΒͳ͍ͱଈஅ
Ͱ͖ͳ͍ɻۜߦͷෆಈ࢈σϕϩούーି͚ग़
ൺ͕͍ͷɼதࠃͰॅൢചͷେ͕༧
ൢചࣜܗΛͱΓɼॅߪೖऀ͔Βલड͚ۚΛ
ड͚͍ͯΔ͜ͱɼ·ͨɼݐઃձࣾͳͲ্Լͷα
ϓϥΠϠー͔Βͷങֻ͕ۚଟ͍͜ͱʹىҼ͢
Δɻதࠃਓຽۜߦ՟ฎ政策࢘ᬝᖬ࢘ʹΑΔ
ͱ 22）ɼෆಈ࢈σϕϩούーେख50ࣾͷෛ࠴ͷ͏
ͪɼۜߦआೖ͕ 14ˋɼ͕ߦൃ݊࠴ �ˋͱ͍Ұ

ô�115�ôô�114�ô
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図 11　日中の住宅価格の推移比較

（ग़所）ຊෆಈ࢈研究所ɼ総務省ɼதࠃࠃՈ౷ہܭΛجʹචऀ࡞
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ํɼॅ༧ൢചલड͚͕ۚ �2ˋɼങֻ͕ۚ
�0ˋͱ͍ߴΤΠτΛΊ͍ͯͨɻ

σϕϩούー͕๏తཧͱͳΓɼॅҾ͖
͠Λड͚ΒΕͳ͍͜ͱ͕࣮֬͞ࢹΕΕɼॅ
Θͳ͘ͳΔՄੑࢧೖऀɼॅϩーンΛߪ
͕͋Δɻ·ͨɼσϕϩούーʹചֻۚΛ༗͢Δ
ࢿ༥ߦઃձࣾͷαϓϥΠϠーʹର͢Δۜݐ
য͛͘Մੑ͕͋Δɻ͞Βʹσϕϩούーͷ
ଟ͕͘७ਮͳ๏తཧʹ͔͔Εɼࢢͷෆ҆
৺ཧ͕ߴ·Γɼෆಈ࢈Ձ֨ͷ͞ΒͳΔԼམΛট
͘Մੑ͕͋Δɻલड़ͷͱ͓Γɼอकతͳෆಈ
Ձ֨ͷ࢈୲อධՁ͕ͳ͞Ε͍ͯΔͨΊɼෆಈ࢈
Լམ͕ҰఆҎʹऩ·Εɼ༥ࢿճऩʹͪʹ
Өٴ͕ڹͿΘ͚Ͱͳ͍ɻ͔͠͠ɼՁ͕֨େ෯
ʹԼམ͢Εɼۜߦ༩৴࢈ࢿͷྼԽෆՄආͱ
ͳΖ͏ɻͭ·Γɼෆಈ࢈σϕϩούーͷଟ͕͘
ແடংʹ࿈ഁ͢Εɼۚ༥ػةΛট͘Մ
ੑ൱ఆͰ͖ͳ͍ɻ

ͬͱɼҎ্ͷΑ͏ͳシナϦΦ͕࣮ݱͱͳ
ΔՄੑɼґવ͍ͱචऀΈ͍ͯΔɻதࠃ
政ɼະॅ݅ͷߪೖऀͷҾ͖͠
Λॏ͍ͯ͠ࢹΔɻॅͷҾ͖͕͠ड͚ΒΕͳ
͍͜ͱ͕Θ͔Εɼॅߪೖऀౖ͕Γ͔Βٞ߅
͔͍ߴɼࣾձԽ͢ΔՄੑ͕͜͠ىಈΛ׆
Βͩɻॅߪೖऀ͕σϕϩούー͔ΒॅҾ͖
͠Λड͚ΒΕͳ͍Α͏ͳ͔ͨͪͰͷ๏తཧ
͕ਐΉՄੑۃΊ͍ͯͰ͋Ζ͏ɻ政ɼ
ະ݅ͷݐઃɼҾ͖͠ΛਐΊΔؒɼσ
ϕϩούーͱ࠴͕ऀݖ࠴務ϦετϥަবΛਐΊ
ΔΑ͏ࢦಋ͠ଓ͚ΔͩΖ͏ɻ

ɼຊ年̍月ࡋߴߓ߳ 2� ɼ߃େूஂʹର
͠ਗ਼໋ࢉ令ΛԼͨ͠ɻ߃େूஂͷ࢈ࢿͷେ
தࠃେʹ͋Γɼ͕߳ࡋߴߓ๏తཧΛ͏ߦ
ͨΊʹɼେͷࡋ所ͷڐՄ͕ඞཁͱͳΔɻ
͔͠͠ɼॅҾ͖͠Λॏ͢ࢹΔதࠃ政ͷε
λンε͔Β͢ΕɼͷؒɼڐՄ͕ԼΓΔ͜
ͱ͑ߟʹ͍͘ɻ

Ⅵ－３．金融リスク発生の可能性は依然低い
が，留意点も存在
Ҏ্ͷͱ͓Γɼதࠃ政ͱͯ͠ɼ「シες

ϛοΫϦεΫΛࡏݦԽͤ͞ͳ͍͜ͱΛϘτϜϥ
Πンͱ͢Δ」ํΛ͍ͯ࣋͠ݎΔͨΊɼචऀɼ
ۚ༥ػةͷൃੜͱ͍͏ҙຯͰͷϋーυϥンσィ
ンάʹΑΔࡁܦͷେ෯ͳԼํ۶ંجຊシ
ナϦΦͰఆ͠ͳͯ͘Α͍ͱ͍ͯ͑ߟΔɻ

ͨͩ͠ɼҎԼͷ 2 ʹҙ͕ඞཁͰ͋Ζ͏ɻ
第Ұʹɼதࠃ政͕シεςϛοΫϦεΫൃੜͷ
ϘτϜϥΠンΛޡݟΔϦεΫͰ͋Δɻݱঢ়ͷΑ
͏ʹσϕϩούーͷ࠴務ϦετϥΛઌԆ͢͠
Δ͚ͩͰɼࠜ ຊղܾʹͳΒͳ͍ɻ͍ͣΕɼ
தԝ政͕໘ʹͨͬͯɼҰ࣌తͳެతۚࢿ
ೖؚΊͨࢪ策ʹΑͬͯɼະॅͷҾ͖
͠ͱෆಈ࢈σϕϩούーۀքͷடং͋Δཧ౫
ଡɼ݈શԽΛਐΊΔඞཁ͕͋Ζ͏ɻွॅݐ
ઃ෦ɼ2024 年 � 月ɼ࠴務աͷෆಈ࢈σ
ϕϩούーʹ͍ͭͯɼ「ഁ͖͢ഁͤ͞ɼ
ͱ「͏ߦ務ϦετϥΛ࠴務Ϧετϥ͖͢࠴
ؔػۚ༥ۀا務࠴ɼ҆қͳ͕ہɻͨ͠ݴൃ
ͷ͕ࡁٹϞϥルϋβーυΛҾ͖͢͜ىՄੑΛ
Ͱ͋Δɻݴ೦͍ͯ͠Δ͕ᕷΜͩൃݒ

͔͠͠ɼϞϥルϋβーυΛճආ͢Δ͜ͱΛॏ
Γɼシε·ߴͷෆ҆৺ཧ͕ࢢΔ͋·Γɼ͢ࢹ
ςϛοΫϦεΫൃੜͷϘτϜϥΠンΛޡݟΔϦ
εΫθϩͰͳ͍ɻͦͷ合ɼͲΕ͘Β͍ͷ
Өٴ͕ڹͿ͔ɻຊࡁܦ研究ηンλー（202�）ɼ
தࠃͰෆಈ࢈όϒル่յ・ۚ༥ൃػةੜͨ͠
合ͷシナϦΦͱͯ͠ɼ202� 年ͷ͕θϩ
ʹͳΓɼ202� 年Ҏ߱ 1ˋͷ͕ৗଶԽ͢
Δͱ༧ଌ͍ͯ͠Δɻ

第ೋʹɼۚ༥ͷ੬ऑੑํʹΑΔ͕֨ࠩେ
͖͍͜ͱʹҙ͕ඞཁͰ͋Δɻதࠃͷ合ɼ
ຊͷόϒル่յ࣌ͱҟͳΓɼେࢢΑΓ
ํͷதখࢢͷํͰෆಈ࢈Ձ֨ͷԼམ͕େ͖
͍ɻଟ͘ͷํͰɼؾܠਓྲྀޱग़͕ଓ
͖ɼํ財政͕ਂࠁͰ͋Δɻ͜ͷͨΊɼ͜ΕΒ
ํͷதখͷۚ༥ؔػͷܦӦʹطʹӨڹΛ༩

ô�11��ôô�11��ô
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ฤͷಈ͖Ճ࠶ͷؔػΊ͓ͯΓɼதখۚ༥࢝͑
ͭͭ͋͠Δ 2�）ɻͭ·ΓɼํʹΑͬͯۚ༥

2�）çຊஐ೭（2024C）

シεςϜͷ੬ऑੑͷӨڹͰࡁܦʹΑΓେ͖ͳӨ
ͼ͏Δ͜ͱΛ೦಄ʹஔ͘ඞཁ͕͋Δɻٴ͕ڹ

ᶝɽถதରཱͱσϦεΩンά

Ⅶ－１．長期化する米中対立の構図と中国経
済への影響
ɼถதରཱͱσϦεΩンάͷಈ͖͕ɼʹޙ࠷

தࡁܦࠃͷʹ༩͑ΔӨڹΛ͢ߟΔɻதࠃ
͕վֵ։์ޙɼߴΛଓ͚ͯ͜ΒΕͨॏཁͳ
ཁҼͷҰͭɼւ֎ॾࠃͱྑͳؔΛҡ࣋͢
Δ͜ͱͰɼઌਐ͔ࠃΒͷٕज़Ҡస͕εϜーζʹ
ܦըܭ͕ࠃɼதࠃΘΕͨ͜ͱʹ͋ͬͨɻถߦ
Εɼ͍ͣΕ政͢ߦମ੍ʹҠࡁܦࢢΒ͔ࡁ
͋ํ͑ߟਐΉͱ͍͏ʹମ੍ຽओԽͷํ࣏
Γɼதࠃͷؔ༩政策Λଓ͚͖ͯͨɻ

͔͠͠ɼதࠃͷࡁܦతͳϓレθンεͷ֦ٸେ
தࠃͷຽओԽʹର͢ΔظͷফࣦΛഎܠʹɼ
ถࠃɼதࠃʹରͯ͠ঃʑʹܯռతͰߗڧͳε
λンεʹมԽ͍ͯͬͨ͠ɻࡏݱͰɼถதରཱ
͕ظతɼߏతͰ͋Δ͜ͱଟ͘ͷࣝऀͷڞ
通ೝࣝͱͳ͍ͬͯΔɻɼ͜͏ͨ͠ظత
ͳถதରཱͷߏਤ͕ɼதࠃͷࡁܦʹͲͷΑ
͏ͳӨڹΛ༩͑Δ͔Ͱ͋Δɻ

චऀɼ2 年લɼ「ถதͷࡁܦқ͕ؔɼ
Ұ෦ͰσΧοϓϦンά͢Δ͜ͱ͋ͬͯɼ
શʹσΧοϓϦンά͢Δ͜ͱͳ͍ͩΖ͏ɼͱ
・ΔɻϋΠςΫҎ֎ͷଟ͘ͷ͍ͯ͑ߟ
αービεʹ͔͔Δқࢿޙࠓີͳؔ
Λଓ͚ΔͩΖ͏」ͱ༧͍ͯ͠ （ͨຊ（2022））ɻ

ຊߘͰɼۙ࠷ͷถ͓ࠃΑͼଆॾࠃͷରத
ఠͨ͠ࢦର͢ΔελンεͷಛΛʹؔࡁܦ
͏͑ͰɼͦΕ͕ओͱͯ͠қʹͲͷΑ͏ʹ
Ө͋ͭͭ͠ڹΔ͔Λੳ͢Δɻ

Ⅶ－ 2．米国の対中経済スタンス：デリスキ
ング，「小さな庭と高いフェンス」
ؔࡁܦͷରதࠃΑͼଆॾ͓ࠃͷถ࣌ݱ

ʹ͍ͭͯͷελンεɼҎԼͷೋͰઆ໌Մ
ͩΖ͏ɻ

第ҰʹɼதࠃͱͷؔࡁܦͰɼσΧοϓ
ϦンάͰͳ͘σϦεΩンάΛ͍ͯ͠ࢦΔɻ
202�年̑月ɼ(�टձஊͷίϛュχέɼ「զʑ
ɼσΧοϓϦンάຢࢤ͖ʹͳΒͳ
͍ɻಉ࣌ʹɼզʑɼࡁܦతڧ㔸ੑʹσϦε
Ωンάٴͼଟ༷Խ͕ඞཁͰ͋Δ͜ͱΛೝࣝ͢
Δ」ͱͨ͠ɻ౦ྫྷઓ࣌ͷι࿈ͱͷؔͱ
ҟͳΓɼதࠃੈքࡁܦɼαϓϥΠνΣーンʹ
ਂ͘Έࠐ·Ε͍ͯΔதͰɼશͳࡁܦஅͱ
͍͏ҙຯͰͷσΧοϓϦンάඇ࣮ݱతͰ͋
ΔɻதࠃͱқࢿͷؔࡁܦΛอͪͭͭ
ɼաͳதࠃͷґଘͱͳΒͳ͍Α͏αϓϥ
ΠνΣーンΛݟ͍ͯ͘͠ํΛࣔͨ͠ͱ͍͑
Δɻ

第ೋʹɼઌٕज़Ͱͷதࠃͷٕज़Ҡస
Λ͙ͨΊͷқ্ࢿͷ੍نΛڧԽ͢Δํ
Ͱ͋ΔɻόΠσン政ݖαϦόン҆શอো୲ิ
�ɼ202ࠤ 年 4 月ɼ「զʑʰখ͞ͳఉͱߴ
͍フΣンε（TNBMM ZBSE BOE IJHI GFODF）ɦ Ͱ
Ո҆શอࠃ൫ٕज़Λक͍ͬͯΔɻ·ͨզʑج
োʹؔ࿈͢Δॏཁͳʹ͓͚Δ֎͔ࠃΒͷ
Ո҆શอࠃԽ͍ͯ͠Δɻͦͯ͠ɼڧͷ৹ࠪࢿ
োͷத֩Λͳ͢ػඍٕज़ͷର֎ࢿͷऔΓ
ΈਐΊ͍ͯΔ」ͱͨ͠ɻқࢿͷશͳσ
ΧοϓϦンά͠ͳ͍ʹͯ͠ɼઌٕज़ɼػ
ඍٕज़͕தࠃʹҠస͠ͳ͍Α͏ʹ੍نΛڧԽ͢

ô�11��ôô�11��ô
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ΔํΛࣔͨ͠ɻ

Ⅶ－３．米中対立の米中貿易への影響
·ͣɼถதқֹͷมԽΛ֬ೝ͢Δɻਤ 12

ͷͱ͓Γɼถதқ 2018 年·ͰҰ࣌తͳ
ΛͨͲ͍ͬͯͨɻ͔͠গΛআ͚ɼ૿Ճݮ
͠ɼ201� 年Ҏ߱ɼ年ʹΑͬͯৼΕ͋Δ
ͷͷɼ಄ଧͪ·ͨزݮগؾຯʹసͨ͡Α͏
ʹΈ͑Δɻ202� 年ɼதࠃɼ年ҡ͖ͯ࣋͠
ͨถࠃͷ༌ೖ૬खࠃͷ第ҰҐͷ࠲ΛϝΩシίʹ
໌͚ͨ͠ɻถதͷҰൠқʹ͍ͭͯɼถதର
ཱͷӨ͕͕ڹΓͭͭ͋Δͷ൱ఆͰ͖ͳ͍ͩ
Ζ͏ɻ2020 年ίϩナ͕ػةӨͨ͠ڹͱΈΒ
ΕΔͷͷɼ201� 年ɼ202� 年ͷݮগʹɼ੍
�201）ࡲ੫ద༻ͷ֦େͳͲͷถதқຎؔࡋ
年）σϦεΩンάʹΑΔαϓϥΠνΣーンͷ
ม202）ߋ� 年）ͷӨݦ͕ڹΕ͍ͯΔՄੑ͕
͋Δɻ

ͬͱɼ͜Ε͚ͩͰถதͷқ͕ؔஅ
Ͱ͋Ζ͏ɻܭΔͱஅ͢Δͷૣ͍͔ͯͬʹ
ۙ年ͷқͷಈ͖ΛΈΔͱɼதࠃͷ "4&"/
ͷࠃͷ༌ग़ɼถ͚ "4&"/ ͔Βͷ༌ೖ͕ͱ
ʹݦஶʹ૿Ճ͍ͯ͠Δɻ2018 年͔Β 202�

24）çຊࡁܦ৽ฉ（201�）

年ͷ 5 年ؒͰɼதࠃͷ "4&"/ ༌ग़ɼ͚
��ˋ૿Ճͨ͠ɻಉؒ͡ظͷถࠃͷ "4&"/ ͔
Β༌ೖֹɼ�8ˋ૿Ճͨ͠ɻಛʹɼ͜͏ͨ͠ಈ
͖ɼಛʹϕτナϜ（ӽ）ͰݦஶͰɼλΠ（ହ）ɼ
ϚレーシΞ（അ）ͰΈΒΕ͍ͯΔ（ਤ 1�）ɻ

ۙ年ɼۀͰɼϕτナϜΛ͡Ίͱ͢
Δ "4&"/ ॾʹࠃΛҠ͍ͯ͠Δͱ͍͏
͕Α͘ฉ͔ΕΔ 24）ɻถதқຎڧ͕ࡲ·Δத
Ͱɼถࠃͷରத੍ؔࡋ੫Λճආ͢Δత࿑ಇ
ूతͳఔΛਓ݅අͷ૬ରతʹ͍ҬͰߦ
͏తͰҠߦ͕ΘΕ͍ͯΔͱ͍ΘΕΔɻͦͷ
Ͱࠃ෦Ҿ͖ଓ͖த͍ߴɼՃՁͷࡍ
͠ɼͦΕΛ "4&"/ ͰΈཱͯɼͦΕΛถ
ऴফඅʹ༌ग़͍ͯ͠Δέーε͕ଟ͍࠷ͷࠃ
ͱΈΒΕΔɻ

ͭ·ΓɼถதқͦΕࣗମ಄ଧͪ·ͨݮ
গʹసͨ͡Α͏ʹΈ͑ͯɼ"4&"/ Λհͨ͠
ᷖճқΛؚΊΕɼถதΛؚΜͩάϩーόル
αϓϥΠνΣーンҾ͖ଓ͖ີͩͱ͍͑Δɻ
ถதରཱσϦεΩンάͷྲྀΕɼάϩーόル
ͳαϓϥΠνΣーンʹ෦తʹӨڹΛ༩͍͑ͯ
ΔͷͷɼσΧοϓϦンάʹҰํతʹਐΜͰ
͍ΔΘ͚Ͱͳ͍ɻ

ô�11��ôô�118�ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

図 12　米中貿易額の推移（米ドル建て）

（ग़所）$&*$ɼதࠃւؔ総ॺɼถࠃ $FOTVT #SFBV Λجʹචऀ࡞
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6/$5"% ౷ͮ͘جʹܭɼචऀࢉܭʹΑΕ
ɼੈքқʹΊΔதࠃͷ༌ग़ֹͷシΣΞ
202� 年 14�2ˋͱμンτπͷੈք࠷େシΣΞ
Ͱ 5 年લͷ 2018 年（12���）ରൺͰز্ঢ
͍ͯ͠Δ 25）ɻதࠃͷ༌ग़ʹҰఆͷӨڹ͋ͬͯ
ɼͦͷӨڹʹΑͬͯதࠃͷ༌ग़ϓレθンε͕
େ્͖͘͞ΕΔͱ·ͰΈΒΕͳ͍ɻ

Ⅶ－４．米中対立の先端産業の技術移転への
影響―半導体を例に
ଧͪग़͢ઌ͕ݖόΠσン政ࠃɼถʹ࣍

Ͱͷٕज़Ҡస્ࢭͷಈ͖͕ɼதࠃʹ༩͑ΔӨڹ
ͱͯ͠ɼҰݖΔɻόΠσン政͢ߟ͍ͯͭʹ
ൠқશମʹ͓͚ΔσΧοϓϦンά͞ࢦͳ
͍ҰํͰɼถࠃͷࠃՈ҆શอোʹ͔͔ΘΔઌ
ٕज़ྖҬͱ͍͏「খ͞ͳఉ」（TNBMM ZBSE）ʹ

IJHI）「フΣンε͍ߴ」 GFODF）Λઃ͚Δํ͑ߟ
Ͱ͋Δɻถ͕ࠃɼಛʹதࠃͷٕज़಄્ࢭʹྗ
ΛೖΕ͍ͯΔͷɼಋମ͓ΑͼͦΕΛར༻͠
ͨ "* ։ൃͰ͋Δɻ

ถࠃ政ɼ2022 年 10 月ɼத͚ࠃಋମ
ؔ࿈༌ग़੍نͷશ໘తͳڧԽʹΓग़͠

25）ç2020 年ɼ2021 年ίϩナՒͰ࠷ॳʹੜ࢈ମ੍Λ͑ͨத͔ࠃΒੈքͷ༌ग़͕૿͑ͨͨΊɼಉظ࣌ͷシΣΞ
ʑ 14���ɼ14��� ͱ͔ͨͬߴɻͦͷޙɼੈք֤ࠃͰੜ࢈ମ੍͕ͬͨͨΊɼதࠃͷシΣΞɼಉ͔ظ࣌Βൺ
ΔͱزԼ͍ͯ͠Δɻ

ͨɻதࠃͰͷճઢ෯ 1�ON ຢ 14ON ҎԼͷϩ
δοΫಋମઌಋମࢪઃ͚Λ༌
ग़ࢭېͱͨ͠ɻ͞Βʹɼ202� 年 10 月ʹɼ
ಋମؔ࿈༌ग़੍نΛҰஈͱڧԽͨ͠ɻ

ಉڧ੍نԽʹ͍ͭͯɼレϞンυถ務ɼ
「վఆنଇΘΕΘΕͷ༌ग़ཧͷޮՌΛڧԽ
͠ɼͦͷᷖճܦ࿏Λःஅ͢Δͷͩ」ͱ͍ͯ͠
Δɻྫ͑ 1 年લͷنଇಋೖҎ߱ɼ"* ͷ͚
ϩδοΫಋମͷઃܭΛѻ͏ΤψビσィΞن
੍ʹ৮͢ΔΑΓΘ͔ͣʹ༷Λམͱ͠
ͨΛதࠃʹೲೖ͍͕ͯͨ͠ɼࠓճͷվఆͰ
ͦΕΒରத༌ग़͕Ͱ͖ͳ͘ͳΔɻ

ถࠃ政ɼಉໍࠃͰ͋ΔຊԤभʹ
ฒΈΛἧ͑ΔΑ͏ಇ͖͔͚͍ͯΔɻେखͷಋ
ମஔϝーΧーΛ༗͢ΔຊͱΦϥンμʹ
͓͍ͯɼͦ ΕͧΕ202�年 �月ɼ202�年 �月͔Βɼ
ઌಋମͷ༻ͷಋମஔͷ༌ग़ن
Εͨɻ͞ࢪ੍࣮͕

ถࠃͷҰ࿈ͷઌಋମٕज़ͷதࠃͷҠస
ࠃͷऔΓΈɼ͔ͳΓపఈ͍ͯͯ͠ɼதࢭ્
ͷઌಋମͰͷٕज़తͳΩャονΞοϓ
ͷࢭʹͭͳ͕ΔͱۀքͰΈΒΕ͍ͯΔɻ

ô�11��ôô�118�ô
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図 13　中国から越・泰・馬への輸出と米国の越・泰・馬からの輸入推移

（ग़所）$&*$ɼதࠃւؔ総ॺɼถࠃ $FOTVT #VSFBV Λجʹචऀ࡞
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ͳ͓ɼதۀاࠃͷフΝーΤΠ͕ 202� 年 8
月ʹൃചͨ͠ .BUF1SP�0 ʹ͓͍ͯઢ෯ �ON ͷ
ઌϩδοΫಋମ͕͞ࡌΕ͍ͯΔ͜ͱ͕
໌ɻフΝーΤΠถࠃͷ༌ग़੍نରا
Ϧετʹೖ͓ͬͯΓɼઌಋମͷௐୡ͕ۀ
Ͱ͖ͳ͍ͨΊɼಉಋମɼ࢈ࠃフΝンυ
Ϧー 2�）4.*$ ͷʹΑΔͷͰ͋Δ͜ͱ͕֬
ϝーΧーͷઌಋମࠃࠃΕɼத͞ࢹ࣮
ͷޭྫͱͯ͠͞Εͨɻ

4.*$ ถ͓ࠃΑͼಉໍࠃͷ੍نʹΑΓɼ
ಋମͷඍࡉԽʹඞཁͳ࠷ઌͷ ࢵۃ）67&
֎ઢ）࿐ޫػͷௐୡͰ͖͍ͯͳ͍ɻ͜ͷͨΊɼ
લੈͷٕज़Ͱ͋Δ ػ࿐ޫ（ઢ֎ࢵਂ）%67
Λ͍ɼ̎ճʹ͚ͯ࿐ޫ͢Δ「μϒルύλー
χンά」ͱݺΕΔٕज़Λͨͬͷͱ͞Εͯ
͍Δɻͬͱɼಉํ๏Ͱɼาཹ͘ɼ
ߴίετ͕࢈ք͕͋ΔͨΊɼੜݶྔʹ࢈ྔ
͍ɻ&67 ࿐ޫػͳ͠Ͱɼ͞ΒͳΔඍࡉԽ
ͱΈΒΕ͍ͯΔɻࠔ

Ҏ্Λ౿·͑Εɼઌಋମɼಛʹ࠷ઌ
ͷಋମʹத͕ࠃΩャονΞοϓ͢Δ͜ͱɼ
গͳ͘ͱޙࠓ年͘͠ͳͬͨͱΈΒΕ

2�）çフΝンυϦーͱɼ٬ސͷಋମઃܭσーλʹ͖ͮجɼಋମͷલఔͷडୗੜ࢈Λ͏ߦձࣾͷ͜ͱɻ
2�）çϩΠλー（2024）
28）ç$IVOH（2022）

Δɻຽؒͷಋମࢢੳձࣾͷ 5SFOE 'PSDF
ɼੈքͷフΝンυϦーͷઌಋମ
シΣΞͰɼதࠃ 202� 年ͷ 8ˋ͔Β 202� 年
ʹ �ˋʹԼ͍ͯ͘͠ͱ༧ଌ͍ͯ͠Δ（ਤ
14）ɻ

Ұํɼதࠃࡏݱɼͳ͍ͰɼレΨシー
ಋମͱݺΕΔɼઌͰͳ͍ಋମͷ
ྗΛߴΊͭͭ͋Δɻதࠃ政ɼ「ࠃՈू
ి࿏ۀ࢈ۚجࢿ」ͱݺΕΔ政フΝンυΛ
্ཱͪ͛ɼಋମۀاʹग़͍ͯ͠ࢿΔɻ2014
年ʹ։ͨ࢝͠第 1 ظ 1400 ԯݩͷग़ࢿΛߦ
͍ɼ201� 年ʹ։ͨ࢝͠第 2 ظ 2000 ԯݩͷن
ͱͳͬͨɻͦͯ͠ɼ2024 年ɼ第̎ظΛ্ճ
Δ �440 ԯݩͷنͰ第̏ظΛ։ͨ࢝͠ 2�）ɻ

レΨシーಋମɼՈిࣗಈंͳͲ෯͍
Ε͓ͯΓɼ5SFOE͞༺ʹ్༺ 'PSDF ʹΑΕ
ɼϩδοΫಋମͷϊーυผʹΈΕɼઢ
෯ 28ON Ҏ্ͷレΨシーಋମ͕ੈքͷઃ
උͷ４ͷ̏ΛΊΔ 28）ɻ5SFOE 'PSDF（202�）
ɼレΨシーಋମͰதࠃͷシΣΞ͕֦େ
͠ɼ202� 年ʹ ��ˋʹ౸ୡ͢Δͱ༧ଌ͍ͯ͠
Δ（ਤ 14）ɻ

ô�121�ôô�120�ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

図 14　世界のファウンドリーの先端半導体とレガシー半導体の生産能力シェアと予測

（）レΨシーಋମઢ෯ 28ON Ҏ্ͷϓϩηεɼઌಋମ 1��14ON ͓ΑͼͦΕҎԼͷϓϩηεɻ
（ग़所）5SFOE'PSDF	202�
 Λجʹචऀ࡞
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·ͨɼதࠃੈքͷ � ׂΛΊΔ࠷େͷ
ಋମधཁࠃͰ͋ΔɻถࠃͷಋମڠձͰ͋Δ
4*" ɼ҆શอো্ͷݒ೦ཧղͰ͖Δͱͭ͠
ͭɼถࠃͷಋମۀاʹͱͬͯதࠃͷൢച͕
ফࣦ͢ΕɼऩӹΩャοシュフϩーʹஶ͘͠
Ө͠ڹɼ研究։ൃ͕ۚࢿࢿੜΈग़ͤͣɼάϩー
όルͳڝ૪ͰෆརʹͳΔͱ͢ΔใࠂॻΛൃද͠
͍ͯΔ 2�）ɻレΨシーಋମʹ͍ͭͯɼଆا

2�）ç4FNJDPOEVDUPS *OEVTUSZ "TTPDJBUJPO（2021）
�0）çຊஐ೭（2024B）

ɻ͍ߴͱͷऔҾΛଓ͚ΔՄੑ͕ࠃதۀ
·ͱΊΔͱɼถࠃͷಋମ "* ͱ͍ͬͨ࠷

ઌʹ͓͚Δதࠃͷٕज़త಄Λ્͢ࢭΔ
ͷઌಋମࠃ策ɼதࢪ "* ։ൃʹ͔ͳΓ
ͷӨڹΛٴ΅͢ɻͨ ͩ͠ɼ政ͷαϙーτ͋ͬ
ͯɼレΨシーಋମΛத৺ʹதۀاࠃͷٕज़
ண࣮ʹ্͖͍ͯ͠ɼதࠃͷ࢈ࠃಋମۀ࢈
Λ֦େ͍ͯ͘͠ͱΈΒΕΔɻن

ᶞɽ͓ΘΓʹ

ຊߘɼίϩナՒޙͷதࡁܦࠃͷݮͷՃ
Λ౿·͑ɼϐーΫ・νャΠナΛ८ΔٞΛ
ཧͨ͠͏͑ͰɼᶃਓޱಈଶɼᶄࡁܦվֵͱΠ
ϊϕーシϣンɼᶅෆಈ࢈ͱۚ༥ͷϦεΫɼᶆถ
தରཱͱσϦεΩンάͱ͍͏ 4 ͭͷϙΠンτʹ
͍ͭͯɼ2024 年Ն·Ͱͷঢ়گΛΞοϓσーτ
ͨ͠ɻͦͯ͠ɼͦΕͧΕ͕தࠃͷࡁܦͷ੍
ཁҼͱͯ͠ͲͷΑ͏ʹӨ͏͠ڹΔ͔Λݕ౼͠
ͨɻ

ͦΕΒΛ総合తʹצҊ͢Δͱɼචऀ͕ɼຊ
（2022）͕ఆ͍ͯͨ͠தࡁܦࠃͷيಓͷ
ϕーεϥΠンシナϦΦΛԼํʹमਖ਼͢Δඞཁ͕
͋Δͱ͍ͯ͑ߟΔ �0）ɻओͳཧ༝ɼᶃਓޱಈଶ
ͷมԽʹΑΔෆಈ࣮࢈धͷߏతͳݮগ͕த
తʹΛԼϒレͤ͞ΔͱΈΒΕΔ͜ͱɼظ
ᶄதࠃ政・ౘʹΑΔϚΠΫϩϚωδϝンτͷ
Λۀاଓ͘ͱΈΒΕɼͦΕ͕ຽӦޙࠓԽڧ
த৺ʹίンフィσンεʹӨ͢ڹΔͱΈΒΕΔ͜
ͱɼͰ͋Δɻ͜ΕΒΛ౿·͑ΕɼҎલɼϦε
ΫシナϦΦͱ͍ͯͨ͠يಓ͕ɼࡏݱͷ৽ͨ
ͳϕーεϥΠンシナϦΦʹͳͬͨͱ͍ͯ͑ߟ
Δɻ

通͠ʹෆ࣮֬ੑ͕େ͖͍ɻ্ݟͷޙࠓ
ৼΕϦεΫͱͯ͠ɼᶃຽͷࢢຽԽʹΑΔ

「ਅͷࢢԽ」͕༧Ҏ্ʹ্ख͘ਐΉ͜ͱɼ
ᶄशۙฏ政ݖͷ「৽࣭ͷੜྗ࢈」ઓུ͕ޭ͠ɼ
தࠃͷۀσδλルΛओͱͨ͠ڝۀ࢈૪ྗ
͕ఆҎ্ʹߴ·Δ͜ͱɼ͕͛ڍΒΕΔɻҰ
ํͰɼԼৼΕϦεΫͱͯ͠ɼᶃ׆ۀاಈʹର
͢ΔϚΠΫϩϚωδϝンτ͕͞ΒʹڧԽ͞Εɼ
ͷίンフィσンε͕Լ͍ͯ͘͜͠ͱɼᶄۀا
͕ہෆಈ࢈ϦεΫॲཧͷϘτϜϥΠンΛޡݟ
Γɼۚ༥ػةΛট͘͜ͱɼᶅถࠃͰτϥンϓେ
౷ྖ͕બ͠ɼରதࡁܦελンεΛ「খ͞ͳఉ
ͱ͍ߴフΣンε」Ͱͳ͘ɼ෯͍財ͷ༌ೖؔ
੫Λେ෯ʹҾ্͖͛ΔσΧοϓϦンά࿏ઢʹస
ΒΕΔɻશମͱͯ͛͠ڍͱɼ͕͍ͯ͘͜͠
ΈΕɼ্ৼΕΑΓԼৼΕϦεΫͷํ͕େ͖
͍ͱΈΒΕΔɻಛʹɼ໘ɼෆಈ࢈ෆگʹ政
͕ͲͷΑ͏ʹରॲ͢Δͷ͔ʹ͍ͨ͠ɻ

ô�121�ôô�120�ô

〈財務省財務総合政策研究所「フィナンシャル・レビュー」令和６年第４号（通巻第 158 号）2024 年 11 月〉

本文-フィナンシャルレビュー158号.indb   121 2024/11/05   15:12:21



参　考　文　献

ຊޠ
ֿ୩ջ（2018）h தٛߨࡁܦࠃʕ౷ܭͷ৴པੑ

͔Βͷํߦ·Ͱʱதެ৽ॻ
ాத໌（2020）「ۤ͢ΔதࠃͷຽӦۀا」

8JTEPNɼ2020 年 8 月 25 ɼç�IUUQT���XJT�
EPN�OFD�DPN�KB�TFSJFT�UBOBLB�2020082401�
JOEFY�IUNM�ç（2024 年 4 月 14 ΞΫηε）

ຊࡁܦ研究ηンλー（2021ɼ202�）「ΞδΞ
༧ଌ」2021ظதࡁܦ 年 12 月ɼ202� 年 12 月

ຊࡁܦ৽ฉ（201�）「த͔ࠃΒͷੜ࢈Ҡઌɼ
ϕτナϜ͕Ұਓউͪ」201� 年 � 月 � 

ɹ�IUUQT���XXX�OJLLFJ�DPN�BSUJDMF�%(9-"4�
'-0�);(@;00$1�"�000000��ç（2024 年 4 月
24 ΞΫηε）

ຊஐ೭（2022）「தݮࠃͷਂɹh ಉ༟ʱڞ
৽ฉग़൛ࡁܦͷϦεΫͱνャンε」ຊ࣌

ຊஐ೭（202�）「தࠃͷۚ༥シεςϜͷϦε
ΫΛԿʹଊ͑Δ͔ŉŊ ౦ژ財ஂ政策研究所
レビューɼ202� 年 11 月 � 
�IUUQT���XXX�ULGE�PS�KQ�SFTFBSDI�EFUBJM�
QIQ JE�4����（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）

ຊஐ೭（2024B）「தࡁܦࠃɿ「ϐーΫ・νャ
Πナ」Ͳ͜·Ͱਖ਼͍͔͠」2024 年 1 月
24 ɼ৽ைࣾフΥーαΠτ
�IUUQT���XXX�GTJHIU�KQ�BSUJDMFT���50�84 TU�
�&��"��8'�&���$�"$�&�����#"�
&4�#��8#�（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）

ຊஐ೭（2024C）「தࠃͰՃ͍ͯ͠Δ੬ऑ
ͳதখۜߦͷཧ࠶ฤ」౦༸ࡁܦΦンϥΠンɼ
2024 年 2 月 22 
�IUUQT���UPZPLFJ[BJ�OFU�BSUJDMFT�����5�40�

（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）
ຊஐ೭（2024D）「தࠃͷෆಈ࢈ෆگͷۚ༥シ

εςϜͷӨڹʕʕࢢ҆ఆԽͷͨΊʹɼ
Կ͕ඞཁ͔」౦ژ財ஂ政策研究所レビューɼ
2024 年 � 月 2� 
�IUUQT���XXX�ULGE�PS�KQ�SFTFBSDI�EFUBJM�
QIQ JE�44�2�（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）

จ෦Պֶ省Պֶٕज़・ֶ ज़政策研究所（202�）「Պ
ֶٕज़ࢦඪ 202�」202� 年̔月ɼ�IUUQT���
XXX�OJTUFQ�HP�KQ�TUJ@JOEJDBUPS�202��
3.�28@22�IUNM�（2024年4月14ΞΫηε）

ϩΠλー（2024）「தࠃ政ܥಋମフΝンυɼ
第 � 号͕ਖ਼ࣜʹઃཱ 4�5 ԯυルن」2024
年 5 月 2� 

ɹ�IUUQT���KQ�SFVUFST�DPN�NBSLFUT�KBQBO�
GVOET�%5'6/)$24//:1"#$.8&*;%��
/6�2024�05�2���	2024 年 � 月 2� ΞΫηε 


ӳޠ
$IVOH &EFO（2022）ɼl2022 B 'PDVT GPS 12�

JODI $BQBDJUZ &YQBOTJPO 20� "OOVBM
(SPXUI &YQFDUFE JO .BUVSF 1SPDFTT
$BQBDJUZ 4BZT 5SFOE'PSDFz +VOF 2�

ɹ�IUUQT���XXX�USFOEGPSDF�DPN�QSFTTDFOUFS�
OFXT�20220�2��112�4�IUNM�ç（2024 年 4 月
2� ΞΫηε）

*OUFSOBUJPOBM &DPOPNZ（202�）ɼl$PVME $IJOB
#FDPNF -JLF +BQBO JO UIF &BSMZ 1��0T z
5IF *OUFSOBUJPOBM &DPOPNZ 202� 8JOUFS

*.'（2024B）ɼl1FPQMF`T 3FQVCMJD PG $IJOB
202� "SUJDMF *7 $POTVMUBUJPO 4UB⒎ 3FQPSUz

*.'（2022 2024C）ɼl8PSME &DPOPNJD 0VU�
MPPLz

,FSS $MBSL（1��0）ɼ┍┲┨┹┷┸┶┭┥┰┭┷┱ⓤ┥┲┨ⓤ┭┲┨┹┷⓱
┸┶┭┥┰ⓤ┱┥┲ )BSWBSE 6OJWFSTJUZ 1SFTT

1FSLJOT %XJHIU )� BOE 3BXTLJ 5IPNBT (�
（2008）ɼl'PSFDBTUJOH $IJOB`T &DPOPNJD
(SPXUI UP 2025z JO #SBOEU -� BOE 3BXTLJ
5IPNBT (�（FE）ɼ┇┬┭┲┥╃┷ⓤ┋┶┩┥┸ⓤ┉┧┳┲┳┱┭┧ⓤ
┘┶┥┲┷┪┳┶┱┥┸┭┳┲ $BNCSJEHF 6OJWFSTJUZ
1SFTT

1PTFO "EBN（202�）ɼl5IF FOE PG $IJOB`T
FDPOPNJD NJSBDMFz ┊┳┶┩┭┫┲ⓤ┅┪┪┥┭┶┷ 7PM� 102
/P� 5 4FQUFNCFS�0DUPCFS 202� Q� 118

3PHPGG ,FOOFUI 4� BOE :BOH :VBODIFO

ô�12��ôô�122�ô

தࠃͷதظͷలͱ੍ཁҼ

本文-フィナンシャルレビュー158号.indb   122 2024/11/05   15:12:21

https://wisdom.nec.com/ja/series/tanaka/2020082401/index.html
https://wisdom.nec.com/ja/series/tanaka/2020082401/index.html
https://wisdom.nec.com/ja/series/tanaka/2020082401/index.html
https://www.nikkei.com/article/DGXLASFL06HZG_Z00C19A9000000/
https://www.nikkei.com/article/DGXLASFL06HZG_Z00C19A9000000/
https://www.fsight.jp/articles/-/50384?st=%E7%A6%8F%E6%9C%AC%E6%99%BA%E4%B9%8B
https://www.fsight.jp/articles/-/50384?st=%E7%A6%8F%E6%9C%AC%E6%99%BA%E4%B9%8B
https://www.fsight.jp/articles/-/50384?st=%E7%A6%8F%E6%9C%AC%E6%99%BA%E4%B9%8B
https://www.tkfd.or.jp/research/detail.php?id=4492
https://www.tkfd.or.jp/research/detail.php?id=4492
https://www.nistep.go.jp/sti_indicator/2023/RM328_22.html
https://www.nistep.go.jp/sti_indicator/2023/RM328_22.html
https://www.nistep.go.jp/sti_indicator/2023/RM328_22.html
https://jp.reuters.com/markets/japan/funds/D5FUNHC2SNNYPABCMWEIZD73NU-2024-05-27/
https://jp.reuters.com/markets/japan/funds/D5FUNHC2SNNYPABCMWEIZD73NU-2024-05-27/
https://jp.reuters.com/markets/japan/funds/D5FUNHC2SNNYPABCMWEIZD73NU-2024-05-27/
https://www.trendforce.com/presscenter/news/20220623-11274.html
https://www.trendforce.com/presscenter/news/20220623-11274.html


（2020）ɼl1FBL $IJOB )PVTJOHz ┒┆┉┖ⓤ
┛┳┶┯┭┲┫ⓤ└┥┴┩┶ⓤ┗┩┶┭┩┷ /P� 2����

4FNJDPOEVDUPS *OEVTUSZ "TTPDJBUJPO（2021）ɼ
l4*" 8IJUFQBQFS� 5BLJOH TUPDL PG $IJOB`T
TFNJDPOEVDUPS JOEVTUSZz
IUUQT���XXX�TFNJDPOEVDUPST�PSH�XQ�DPO�
UFOU�VQMPBET�2021�0��5BLJOH�4UPDL�PG�$IJ�
OB�&2�80���T�4FNJDPOEVDUPS�*OEVTUSZ@
pOBM�QEGç（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）

8PMG .BSUJO（202�）ɼl8F TIPVMEO`U DBMM 1FBL
$IJOB ZFUz ┊┭┲┥┲┧┭┥┰ⓤ┘┭┱┩┷ 4FQUFNCFS 1�

9V $IFOHHBOH BOE (VP %J（2022）ɼl*T UP�
EBZ`T $IJOB ZFTUFSEBZ`T 4PWJFU 6OJPO z
1SPKFDU 4ZOEJDBUF %FDFNCFS 12ɼIUUQT���
XXX�QSPKFDU�TZOEJDBUF�PSH�NBHB[JOF�
DIJOB�UPEBZ�CFDPNJOJH�TPWJFU�VOJPO�BVHVS�
JOH�FDPOPNJD�GBJMVSF�CZ�EJ�HVP�BOE�DIFOH�
HBOH�YV�2022�12（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）

;IBOH -POHNFJ BOE $IFO 4BMMZ（201�）ɼ
l$IJOB`T %JHJUBM &DPOPNZ� 0QQPSUVOJUJFT BOE
3JTLTz ┍┑┊ⓤ┛┳┶┯┭┲┫ⓤ└┥┴┩┶ /P� 201��01�

ɹIUUQT���XXX�JNG�PSH�FO�1VCMJDBUJPOT�81�
*TTVFT�201��01�1��$IJOBT�%JHJUBM�&DPOP�
NZ�0QQPSUVOJUJFT�BOE�3JTLT�4�45�（2024 年
4 月 2� ΞΫηε）

தޠࠃ
ᤚℚ（2021）「தࠃੜҭࢸ 1��ɼᤚℚɿࢭ
总ਓޱ墄ๆతधٻ侧ႌ击」தۚࠃ༥े࢛ਓ
论 坛ɼ2021 年 5 月 11 ɼIUUQT���NQ�XFJY�
JO�RR�DPN�T�DYLN6�"-222IJ,;(WM6SN"

（2022 年 � 月 28 ΞΫηε）
ޫେূ݊（202�）「ဓਓ֮ࢹޱະདྷ 20 年

ԋม」202�年ٻध࢈ 4月�ɼ財৽IUUQT���
PQJOJPO�DBJYJO�DPN�N�202��04�0��10201�4���

IUNM（2024 年 4月2�ΞΫηε）
2014」（2014）ہՈ统计ࠃ 年શࠃ农ຽ监

测 调 查 报 ࠂ 」2015 年 4 月 2� ɼçIUUQT���
XXX� T U B U T � H PW � DO� T K � [Y GC�202�02�
U202�020�@18�8��8�IUNMç（2024 年 4 月 2� 
ΞΫηε）

ۚ༥ք（202�）「қډ研究Ӄɿ20 टൺྫ统

计ग़ɼ߱ट҃ൺ߱贷ߋ༗Ꮘ」202� 年 �
月 10 ɼ
IUUQT���CBJKJBIBP�CBJEV�DPN�T JE�1��0��455
5�2�0��2�0�XGS�TQJEFS�GPS�QDç（2024 年 4
月 15 ΞΫηε）

ఱ෩ূ݊（2022）「தࠃࢢ࢈తظधٻ
ଌ2022「ࢉ 年 10 月 25 

5SFOE'PSDF（202�）ɼ「தɼඒՃڧথยࣗओɼ
༬ဟ 202� 年ᖯথᅵ㗞ൺሡᏅᏑࢸ
41�」ɼ202� 年 12 月 14 ɼ
IUUQT���XXX�USFOEGPSDF�DPN�UX�QSFTTDFO�
UFS�OFXT�202�1214�11�58�IUNMç（2024 年 4 月
2� ΞΫηε）

习ۙฏ（2020）「习ۙฏɿ䎔ဋதڞதԝ䎔ဋ
੍ఆࠃຽ经济和ࣾձ发ల第े࢛ޒ年规䎞
和ೋʓޒࡾ年远ܠ标తݐ议త说໌」৽华

᠓ɼ2020 年 11 月 � ɼIUUQ���N�YJOIVBOFU�
DPN�2020�11�0��D@112�����41�IUN（2022 年
� 月 28 ΞΫηε）

ೆ财经େֶ（2018）「2018 年 1 ق 镇Ո
ఉ资产ࢦ报ࠂ」ೆ财经େֶதࠃՈఉۚ༥
调查༩研究த৺ɼ2018 年４月

தࠃਓຽ银2022」（�202）ߦ 年ۚ༥统计
ਾ ৽闻发 ձ จ �实录」202ࣈ 年 1 月 1�
ɼIUUQ���XXX�QCD�HPW�DO�HPVUPOHKJ�
BPMJV�11�45��11�4���4��014��JOEFY�IUNM

（2024 年 4 月 2� ΞΫηε）

ô�12��ôô�122�ô

〈財務省財務総合政策研究所「フィナンシャル・レビュー」令和６年第４号（通巻第 158 号）2024 年 11 月〉

本文-フィナンシャルレビュー158号.indb   123 2024/11/05   15:12:21

https://www.semiconductors.org/wp-content/uploads/2021/07/Taking-Stock-of-China%E2%80%99s-Semiconductor-Industry_final.pdf
https://www.semiconductors.org/wp-content/uploads/2021/07/Taking-Stock-of-China%E2%80%99s-Semiconductor-Industry_final.pdf
https://www.project-syndicate.org/magazine/china-today-becominig-soviet-union-auguring-economic-failure-by-di-guo-and-chenggang-xu-2022-12
https://www.project-syndicate.org/magazine/china-today-becominig-soviet-union-auguring-economic-failure-by-di-guo-and-chenggang-xu-2022-12
https://www.project-syndicate.org/magazine/china-today-becominig-soviet-union-auguring-economic-failure-by-di-guo-and-chenggang-xu-2022-12
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2019/01/17/Chinas-Digital-Economy-Opportunities-and-Risks-46459
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2019/01/17/Chinas-Digital-Economy-Opportunities-and-Risks-46459
https://mp.weixin.qq.com/s/cxkmU7ALQQQhiKZGvlUrmA
https://mp.weixin.qq.com/s/cxkmU7ALQQQhiKZGvlUrmA
https://opinion.caixin.com/m/2023-04-07/102016437.html
https://opinion.caixin.com/m/2023-04-07/102016437.html
https://opinion.caixin.com/m/2023-04-07/102016437.html
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202302/t20230203_1898768.html
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202302/t20230203_1898768.html
https://www.stats.gov.cn/sj/zxfb/202302/t20230203_1898768.html
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1770994555929079230&wfr=spider&for=pc
https://baijiahao.baidu.com/s?id=1770994555929079230&wfr=spider&for=pc
https://www.trendforce.com.tw/presscenter/news/20231214-11958.html
https://www.trendforce.com.tw/presscenter/news/20231214-11958.html
http://m.xinhuanet.com/2020-11/03/c_1126693341.htm
http://m.xinhuanet.com/2020-11/03/c_1126693341.htm
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/4770146/index.html
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/4770146/index.html



