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政策委員見通しの中央値（対前年度比、％、括弧内は４月からの変化） 物価のリスク・バランス

2024年７月金融政策決定会合での決定内容①：金融市場調節方針の変更

 経済・物価は、これまで示してきた見通しに概ね沿って推移、賃上げの動きに広がり

 輸入物価は再び上昇に転じており、先行き、物価が上振れするリスクには注意

短期金利（無担保コールＯ／Ｎ物）：「０．２５％程度」に引き上げ（従来は「０～０．１％程度」）

２％の「物価安定の目標」の持続的・安定的な実現という観点から、金融緩和の度合いを調整

 実質金利は大幅なマイナスが続き、緩和的な金融環境は維持 → 経済活動をしっかりとサポート

 見通しが実現していくとすれば、それに応じて、引き続き政策金利を引き上げ、金融緩和の度合いを調整

2024年度 2025年度 2026年度

（ 上振れ ） （ 上振れ ） （ バランス ）

実質ＧＤＰ 0.6 （▲0.2） 1.0 （ ― ） 1.0 （ ― ）

2.5 （▲0.3） 2.1 （＋0.2） 1.9 （ ― ）

（参考）除く生鮮
食品・エネルギー 1.9 （ ― ） 1.9 （ ― ） 2.1 （ ― ）

消費者物価
（除く生鮮食品）

2024年度 2025年度 2026年度
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2024年７月金融政策決定会合での決定内容②：長期国債買入れの減額計画

月間の買入れ予定額
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中間評価時に

検討・公表

中間評価

日本銀行の保有国債残高

①来年６月の金融政策決定会合で中間評価を実施

②長期金利が急激に上昇する場合には、機動的に、買入れ額の増額等を実施

③必要な場合には、金融政策決定会合において、減額計画を見直す

2026年３月までの減額計画の考え方

①長期金利 ：金融市場において形成されることが基本

②国債買入れ：国債市場の安定に配慮するための柔軟性を確保しつつ、予見可能な形での減額が適切

＜予見可能な形での減額＞

＜柔軟性の確保＞
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政策運営は、先行きの経済・物価・金融情勢次第ですが、現在の実質金利がき

わめて低い水準にあることを踏まえますと、以上のような経済・物価の見通し

が実現していくとすれば、それに応じて引き続き政策金利を引き上げ、金融緩

和の度合いを調整していくことになると考えています。そのうえで、米国をは

じめとする海外経済の先行きは引き続き不透明であり、金融資本市場も引き続

き不安定な状況にあります。当面はこれらの動向をきわめて高い緊張感をもっ

て注視し、わが国の経済・物価の見通しやリスク、見通しが実現する確度に及

ぼす影響を、しっかりと見極めていく考えです。

政策判断に当たっては、内外の金融資本市場の動きそのものだけではなくて、

その変動の背後にある、申し上げましたような米国をはじめとする海外経済の

状況などについて、丁寧に確認していくことが重要であると考えています。こ

の点、最近の為替動向も踏まえますと、年初以降の為替円安に伴う輸入物価上

昇を受けた物価上振れリスクは相応に減少しているとみています。従って、政

策判断に当たって、先ほど来申し上げてきたような点を確認していく時間的な

余裕はあると考えています。
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2024年９月金融政策決定会合後総裁記者会見（抜粋）



政策金利

米国経済

（出所）Bloomberg、Haver

雇用と物価
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長期金利
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（出所）Bloomberg
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金融市場等の動き
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